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- Sirket 2.¢eyrek sonuglarinda az da olsa beklentilerin altinda 1.287 son Kapanis (TL, 12-Agustos-24) 135,00
milyon TL net kir agikladi. Konsensus beklentisi 1.400 milyon Piyasa Degeri (binTL) 57.237.758
TL seviyesindeydi. 2023/06 6 aylik sonuglarina kiyasla net kdrda Finansal Veriler (TL mn) 2022/06  2023/06 2024/06

545% oraninda 6nemli bir artis yasandi. Gegen y1ilin ayni ¢eyreginde

. N X Net Satislar 11.877 35.201 36.558
zarar olusturan sirket bu ¢eyrekte kéra gecti.
% biyiime 196 4
- 2024/06 sonuglari Itlbarly.l.e 6 ayllkta 2023 yilina gére pet satislarda [ 7 an 2217 5957 6.542
4% artis yasandi. Ancak onceki yilin ayni ¢eyregine gore sinirli da o
olsa daralmalar dikkat gekti. % biyime 169 10
) FAVOK 2.379 6.734 7.317
- 6 aylk sonuglarda ciroda yasanan artiga karsin satis o
. . R . .ws % blyime 183 9
maliyetlerindeki artisin daha smirh 1% olarak yiikseldigi
goriildii. Bu durum briit kir marjinda 2,2 puan iyilesmeye neden NetDénemKari -886 624 4.024
oldu. Briit kar 2023/06 donemine kiyasla 12% artig gosterdi. % biyiime 170 545
- Satis maliyetlerindeki iyilesme burada destekleyici unsur olarak Marilar (%) 2022/06  2023/06  2024/06
esas faaliyet karim destekledi. Briit Kar Marji 29,86 29,16 31,37
. e . .. .. n . Esas F. Kar Marji 18,67 16,92 17,89
- Sirkette geri doniis hikayesinin temelini olusturan ve karhhgn )
FAVOK Marji 20,03 19,13 20,02

sicramasinda ana etmen olan bor¢luluk iyilesmesi ve net
finansman giderlerinde saglanan diisiis devam etti. Net NetKarMarj -9,42 -0,17 9,87
finansman gideri 6nceki yilin 6 aylik sonuglarina gore 63% azaldu.

> y : ar [ i Carpan 2022/06  2023/06  2024/06
FAVOK’te 9% ssas faaliyet karinda ise 10% iyilesme izlendi.
PD/DD 1,96 2,00 2,37
- Yiiksek faizin onemli bir risk olusturdugu finansman gideri 0,00 5,77 8,12
tarafinda 2023/06 déneminde 15,7 milyar TL net finansman gideri FD/FAVOK 466 5 86 500
olusturan sirket, 2024 yilinda da yaklagik 10 milyar TL iyilesme ile ) ’ ’ ’
5,7 milyar TL net finansman gideri olusturdu. Finansman gideri net Net Borg/FAVOK 3,34 179 1,88
kar1 baskilamaya devam etse de toparlanma net kar iyilesmesini Gzsermaye Karlihg (%) 51,11 48,56 46,92
onemli 6l¢iide destekledi. Sekts
ektor Gida
- Borg¢/kaynak oram diisiis egiliminde olup 6zkaynak agirh@mni Hisse Sayisi (bin) 342.000
artiran sirkette net borglu yapr 2023/06 dénemine gore 6% ile Piyasa Verisi
smirh artarak 21 milyar TL olarak devam ediyor. Net parasal
BIST-100 9.829

pozisyon kar1 devam etse de 2023/06 dénemine gore yaklasik 12,5%
azaldi. Buna ragmen net kar rakamim onemli olciide destekledi. TL/USS 33,55
Bor¢ kaynak orant 2023/6 donemine gore 80,7%’den 65,9%

Fiyat Egrisi
seviyesine geriledi.
500,0%
- Bu sonuglarla 2023/06 6 aylik sonuglarina gére basta finansman
gideri iyilesmesi, kar marjlarinda toparlanmalar ve onceki yilin "
diisiik baz etkisi ile vergi 6ncesi karda 563% net donem karinda ise soo0x
545% oraninda artis izlendi. o
- Sirket 6 ayhk kiimiilatif sonuclarda iyilesme halini devam
ettirmeyi basardi. Ancak g¢eyreksel bakista, donemsel olarak zayif
sezonda olmasi nedeniyle, 2C23 donemine gore operasyonlarda o= T — T —— ——
dusus dlkkat gektl 09/2023 1172023 01/2024 03/2024 0572024 0772024
— ULKER XU100

- Sonuglar1 nétr karsihyorken orta ve uzun vadede iyilesme halinin
ve doniis hikayesinin devam edebilecegini tahmin ederek Ffiyat performansi 1A 3A 6A
begeniyoruz. Mevcut piyasa ¢arpanlarim BIST ortalamalarina

bakarak olduk¢a makul buluyoruz. TL Nominal Getiri -14,74 34,43 59,79
BIST-100 Rélatif 3,57 38,25 52,67
Ortaklik Yapisi Pay Adedi Pay (%)
PLADIS FOODS LIMITED 174.420.000 47,23
DIGER 170.120.486 46,07
YILDIZ HOLDING ANONIM SIRKETI 24.735.369 6,70
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlhigi sdzlesmesi gercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirlu
zararlardan dolayi Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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