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2C24 Bilango Beklentileri YATIRIM 23.07.2024
4C22 Bilango Beklentileri -Banka ve Sigorta- (Foreks Anket)
Onceki Donem Net Kar (mn

Hisse 2G24T Net Kar (mn TL) TL) Degisim % Tarih

Ortalama Maks. Min. 2¢23 1G24 Yillik Ceyreklik (Tahmini)
AGESA 645 902 628 550 595 17,2% 8,3% 1.Agu
AKBNK 10.750 11.186 10.485 20.302 13.184 -47,0% -18,5% 29.Tem
AKGRT 313 333 305 454 273 -31,0% 14,9% 1.Agu
ALBRK 1.213 1.248 1.171 976 614 24,3% 97,6% 8.Agu
ANHYT 1.080 1.105 1.050 901 962 19,7% 12,3%
ANSGR 2.198 2.289 2.158 3.027 2.867 -27,4% -23,3% 29.Tem
GARAN 19.200 20.750 18.095 18.470 22.316 4,0% -14,0% 30.Tem
HALKB 2.889 3.139 2.713 699 4.818 313,4% -40,0% Agustos 2.hafta
ISCTR 10.377 11.974 9.986 18.595 14.048 -44,2% -26,1% Agustos 1.hafta
TSKB 2.291 2.322 2.227 1.765 1.934 29,8% 18,4% 1.Agu
TURSG 2.940 3.104 2.679 2.333 3.527 26,0% -16,6%
VAKBN 7.032 7.283 6.685 1.007 12.023 598,6% -41,5% 8.Agu
YKBNK 7.000 7.253 6.659 11.476 10.302 -39,0% -32,1% 31.Tem

TCMB'nin kararh para politikasi ve buna eslik etmeye baslayan(baslayacak) mali
stkilasma siireci, ekonomide normlara doénilis senaryosunun en Onemli
araglarindan biri olarak fiyat istikrarinin saglanmasi ve piyasalarda
ongorilebilirligin artmasina destek olabilecegi i¢in orta uzun vadede oldukca
pozitif bir tablo ortaya koyuyor. Ancak yliksek faizle birlikte artan finansman
maliyetleri ve soguyan blylme sirketler ve dolayisiyla borsa agisindan durumu
biraz daha sikintili bir hale getiriyor. Bu siki durusun etkileri 1C24 bilancolarinda
ortaya cikarken, 2C24 bilancolarinda daha net bir hasar tespiti yapiliyor
olacak.
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Bir yandan yiiksek faiz ve yavaslayan bliyiime, diger taraftan enflasyon muhasebesi
bilanco dénemlerini son 3 ceyrektir daha heyecansiz karsilamamiza neden oluyor.

Hem enflasyon muhasebesinin tahmin yapmakta yarattigi zorluklar hem de sirketleri
ciddi anlamda zorlamaya baslayan finansal yiikler bu bilanco doneminde de sinirli
sayida sirket icin beklentilerin ortaya kondugu bir dénemi beraberinde durumda.

Oniimizdeki dénem icin beklenen dezenflasyon siireci ile birlikte sirket ve analistlerin
enflasyon muhasebesi konusunda kazandigi deneyim, gelecek geyrekler icin ¢ok daha
saglikh beklentiler olusturabilmemize de olanak saglayacaktir diye umud ediyoruz.
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Borsa istanbul'da 2.ceyrek bilanco sezonu TAV Havalimanlari ile basladi. Bilango
takvimi bu hafta ile beraber hizlanmaya basliyor. Bugiin (29 Temmuz) AKBNK,
ANSGR ve ANHYT'nin finansallarinin acgiklanmasi bekleniyor. Takip eden
glnlerde ise takvim hizlanacak.

Borsa istanbul'da islem géren bankalarin 2024 yili ikinci ceyrek dénemine
iliskin konsolide olmayan finansal sonuclarini son génderme tarihi 9 Agustos
2024 olarak aciklanirken, konsolide finansal sonuclar icin ise son tarih 19

Adustos 2024.

Konsolide olmayan sirketlere iliskin 2. ceyrek finansal sonuclar icin son
goénderme tarihi 20 Eyliil 2024, konsolide sirketler icin ise 30 Eyliil 2024 olacak.

2024 yilinin ilk ¢eyreginde karlilk anlaminda yavaslama egiliminin 6ne ¢iktig
Bankacilik sektériinde bu tablonun yilin ikinci ¢ceyreginde daha da netlesmesi
bekleniyor. 2C24’te net faiz marjlari, daralan TL kredi-mevduat makasi ve artan
swap maliyetleri sebebiyle baskilanmaya devam edecek. Fonlama maliyetindeki
artis ve sinirh TL kredi blylUmesi karlari baskilarken, komisyon gelirlerinde gigli
seyirle bu durum telafi edilmeye calisilacak. Yine yilin ikinci ¢eyreginde, dnceki
déneme gore déviz ve tahvil alim-satim gelirlerinin (ticari karin) ve TUFE endeksli
tahvillerin azalan katkisi da karlar asag cekitor olacak. Ozellikle bireysel
kredilerde takip oraninin artmasina ragmen bankalarin gegmiste muhafazakar
davranarak yiksek seviyelerde tuttugu karsilik oranlarini bu ¢eyrekte bir miktar
azaltarak kardaki distisa sinirlayabilecegini distintiyoruz.

Ozetle, 1C24’deki %20 seviyesindeki kar daralmasini_takiben bankalarin
2C24’de ceyreksel bazda %25, yillik bazda ise %20 civarinda bir kar daralmasi
yasayacadini diisiiniiyoruz. Albaraka ve TSKB bu dénemde hem ceyreklik hem
yilik bazda kar artislariyla éne cikmasini_bekledigimiz bankalar olurken;

Garanti Bankasi’nin ise rakiplerine kiyasla diisiik fonlama maliyetleri sayesinde
cekirdek marjlarini koruyarak daha sinirli bir kar gerilemesi yasamasi olasi.
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Yiksek faiz ortami ve glicli police bliyiime hizindan nemalanmaya devam eden
Sigortacilik sektériinde bu ceyrekte de gérece giiclii sonuclar gérneyi beklerken
ceyreksel ve yillik kar biiyiimesi anlaminda ANHYT ve AGESE éne ¢ikabilir. Yilin
ilk ceyregindeki bir defaya mahsus yiiksek gelir nedeniyle ANSGR karinda
ceyreksel olarak gerileme beklemekle birlikte, gl¢li prim Uretimi ve portfoy
geliri ANSGR icin de glcli sonuclara isaret ediyor olacak.

Enflasyon muhasebesinden kaynakli bottom line’da ¢cok zayif sonuglar aciklayan
Holdingler cephesinde mevcut tablonun bu ceyrekte de devam etmesi olasi.
SAHOL ve ALARK bilancolarinda bu ceyrekte de zarar gérnmeyi beklerken,
KCHOL sinirli bir kar aciklayabilir. Holdingler icerisinde gérece iyi bilanco
bekledigimiz sirket ise AGHOL.

Mevsimsel olarak Gida-icecek ve Havacilik sektérlerinde poziitf sonuglar
gérmeyi beklerken; Perakende, iletisim ve Sadlik sektérlerinde de giiclii
sonuclar almamiz olasi.

Bu baglamda, AEFES, CCOLA, PGSUS, THYAO, MGROS, TCELL, MPARK
bilancolariyla pozitif ayrisma gdsterebilecek sirketler olarak 6ne cikiyor.

Bunun disinda Enerji tarafinda ise ENJSA’nin sonuclariyla yine 6n planda
olacagini diisiiniiyoruz.

Diisiik baz etkisi nedeniyle SOKM, PETKM ve ENKA da ceyreklik kar
biiyiimeleriyle dikkat cekebilir.

Kiguk orta 6lgekli sirkeler cephesinde ise GRSEL, ORGE, GRTRK, DESA, KLKIM ve
MACKO yakindan takip edecedimiz bilancolar olacak.
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