Gayri Safi Yurt ici Hasila ALNUSYATIRIM GIRls  HESAPAC

v' Tirkiye istatistik Kurumu’nun bugiin agikladig verilere gére; 2026 yilinin 2. ceyreginde Tirkiye’nin Gayri Safi Yurt ici Hasilasi,
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis GSYiH zincirlenmis hacim endeksi olarak bir &nceki ceyrege(2026/1.Ceyrek) gore yiizde
1,1 oraninda artarken, gecen yilin ayni ceyregine(2025/2.Ceyrek) gére senelik bazda GSYiH da yiizde 2,3 oraninda biiyiime ortaya
ciktr.
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v’ 2026/2.Ceyreginde, GSYiH’yi olusturan iktisadi faaliyetler igerisinde zincirlenmis hacim endeksi olarak; yiizde 13,3 oraninda artis
ile “Tarim, Ormancilik, Balik¢ilik”’, yiizde 8,6 oraninda artis ile “Bilgi ve iletisim” ve yiizde 4 oraninda artis ile de “Kamu Yénetimi,
Egitim, insan Sagligl ve Sosyal Hizmetler” faaliyet kollari basi ¢ekmistir. Daralan tek sektér(-) yizde 1,9 ile “insaat” olurken,
“Ticaret, Ulastirma, Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri” ise ylizde 0,5 ile en diisiik artisi gosteren is kolu olarak yer bulmustur.

Gelir Yontemiyle GSYiH Bilesenlerinin Gayrisafi Katma Deger igerisinde Paylari
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v’ Gelir ydntemiyle GSYiH bilesenlerinin Gayri Safi Katma Deger icerisindeki paylari, 2026’nin 2.Ceyreginde sdyle oldu; “Net isletme
Artigi/Karma Gelir” yiizde 41,6, “Sabit Sermaye Tiiketimi” yiizde 21,2, “is Giicii Odemeleri” yiizde 38,1 ve “Uretim Uzerindeki
Net Vergiler” ylzde -0,9(eksi).
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v Harcama ydntemiyle GSYiH bilesenlerinin 2026/2.Ceyrekteki biiylime hizlarina baktigimizda; “Yerlesik Hane Halklarinin Tiiketimi”’
ylzde 3,5 ve “Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu’’ ylizde 0,6 oranlarinda artarken, “Devletin Nihai Tiiketim Harcamalar” yiizde
1,8, “Mal ve Hizmet ihracat’” yiizde 3,4 ve “Mal ve Hizmet ithalat’” yiizde 6,4 oranlarinda daralma(-) gésteren bilesenler
olmustur.

Harcama Y6ntemiyle GSYiH Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari(%)
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B Yerlesik Hane Halklarinin Tiilketimi B Devletin Nihai Tilketim Harcamalan = Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu

B Mal ve Hizmet ihracati B Mal ve Hizmet ithalati

Degerlendirmemiz;

= jktisadi Faaliyet Kollarina gére A10 diizeyinde sektérel biyiime hizlarina baktigimizda; “insaat” tarafinda dnceki yil goriilen yiizde
10,9 oranindaki glicl artisin baz etkisiyle daralma yasanirken, 2025 yili 2.Ceyreginde zirai don felaketi nedeniyle yizde 3,5’lik
daralma gosteren “Tarim” ise en glclii toparlama gosteren sektdr olmustur. Yatirimlarin etkisiyle savasin yansimalarindan
nispeten az etkilenen “Bilgi ve iletisim” sektdriindeki canli bir gériinim devam ederken, tam tersi olarak savasin etkilerinin
hissedildigi “Ulastirma ve Konaklama’’ tarafi ise en zayif biylime gosteren sektoér olmustur.

= GSYiH bilesenlerinin gelir yénetimiyle katma deger igerisindeki paylarini inceledigimizde; iicret zamlarinin etkisiyle 1.Ceyrekte ’is
Guicii Odemeleri’nin payi yiizde 42,7 diizeyine ulasirken, buna karsin ‘Net isletme Artigl’ ise yiizde 37,7 oraninda pay almisti. Bu
iki bilesenin 2.Ceyrekteki paylarini inceledigimizde; ‘is Giicii Odemeleri’ yiizde 38,1’e gerilerken, ‘Net isletme Artig’ yiizde
41,6’ya ylkselmistir. Bu seyrin(is glici 6demelerinin payi azalirken, isletme artiginin ise artmasi) énimuizdeki 3. ve 4. ceyreklerde
de devam etmesini bekliyoruz.

= Harcamalar yéntemiyle GSYiH bilesenlerine baktigimizda ise; ilk ceyrekte ‘ihracat’ tarafinda ortaya gikan yiizde 12,7’lik sert
daralmanin cari ceyrekte yiizde 3,4 ile devam ettigi goriiliirken, ilk ceyregi yiizde 2’lik daralma ile noktalayan ‘ithalat’ tarafinda
ise 2.Ceyrekte yuzde 6,4’lik daha gl¢li daralma ortaya ¢ikmistir. Sanayi faaliyet kollarinda ortaya ¢ikan zayiflamanin etkilerini
yansitan bu durum, ozellikte ithalatta artan daralmayla 3.Ceyrege sirayet etme risklerini tasimaktadir. Diger yandan, licret
artislarinin da destegiyle ilk ¢eyrekte yizde 5,1'lik glicli bliyiime gosteren ‘Hane Halki Tiketimi'nin 2.Ceyrekte ylizde 3,5’lik
blylime ile canliligini korumasi ise; enflasyonist risklere isaret etmesi agisindan énem arz etmektedir.

v Ozetle; 1.Ceyregin ortasindan itibaren iran-ABD/israil ekseninde artan jeopolitik risklerin bir ¢cok sektér ve Tiirkiye geneli icin
Sanayi Uretimi ve GSYiH biiyiimesi agisindan negatif sonuglarinin olabilecegi bekleniyordu. Yine, bu risk artislarinin enflasyon
oranlarinda ortaya ¢ikan yiikselisle birlesmesi sonrasinda; TCMB’nin faiz indirim dongisiiniin devami riske girmis ve fonlama
kanali yiizde 37,0’lik 1 Hafta Vadeli Repo ihale Faizi'nden yiizde 40,0’lik ‘Gecelik Bor¢ Verme Faizi’ne kaydirilmisti. 2.Ceyrekte
zaman zaman etkisini yitiren savas kosullari ve petrol fiyatlarindaki gorece iyi seyir GSYiH tarafinda daha iyi bir seyri ortaya
cikartsa da, 3.Ceyregin 2/3’li geride kalmisken ekonomiye dair bazi kirllganliklarin halen devam ettigini gormekteyiz. Bu anlamda,
2025 yilini yiizde 3,7 oraninda biiyiime ile tamamlayan Tiirkiye ekonomisinin, cari yil sonu(2026) GSYiH ‘sina iliskin olarak ise;
ylzde 3,0 oraninda bir bliyiime 6ngoriyoruz.
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KAYNAKLAR

v" TUIK(Tirkiye istatistik Kurumu): Tablolar, TUiK’ten alinan veriler ile olusturulmustur

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirnrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiirii
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