Gayri Safi Yurt ici Hasila

——

ALNUSYATIRIM GIRiS HESAP AC

v' Tirkiye istatistik Kurumu’nun bugiin agikladig verilere gére; 2026 yilinin 1. ceyreginde Tirkiye’nin Gayri Safi Yurt ici Hasilasi,
mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis GSYiH zincirlenmis hacim endeksi olarak bir &nceki ceyrege(2025/4.Ceyrek) gore yiizde
0,1 oraninda sinirli artarken, gecen yilin ayni ceyregine(2025/1.Ceyrek) gére senelik bazda GSYiH‘da yiizde 2,5 oraninda biiyiime

ortaya cikti.
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M A - Tarim, Ormancilik, Balikgilik
F - insaat

m)J - Bilgi, iletisim
L - Gayrimenkul

® OPQ - Kamu Yén., Egitim, insan Sagl. Sos. Hizm.

iktisadi Faaliyet Kollarina Goére
A10 Diizeyinde
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= BCDE - Sanayi

GHI - Ticaret, Ulastirma, Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri
B K - Finans ve Sigorta
B MN - Mesleki, idari ve Destek Hizm.

RST - Diger Hizmet

v’ 2026/1.Ceyreginde, GSYiH’y1 olusturan iktisadi faaliyetler igerisinde zincirlenmis hacim endeksi olarak; yiizde 9,5 oraninda artis
ile “Bilgi ve iletisim”, ylizde 5,2 oraninda artis ile de “Diger Hizmet’”” faaliyet kollari basi cekmistir. Onceki ceyrekte sert daralan
“Tarim, Ormancilik ve Balikgilk’” ylzde 4,6lik artis gosterirken, tek daralma gosteren faaliyet kolu ise; ylzde 0,8(-) ile Sanayi

olmustur.

Gelir Yontemiyle GSYiH Bilesenlerinin Gayrisafi Katma Deger igerisinde Paylari
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M Sabit Sermaye Tiiketimi Net isletme Artigi/Karma Gelir

v Gelir ydntemiyle GSYiH bilesenlerinin Gayri Safi Katma Deger icerisindeki paylari, 2026’nin 1.Ceyreginde sdyle oldu; “Net isletme
Artigi/Karma Gelir” yiizde 35,8, “Sabit Sermaye Tiiketimi” yiizde 22,3, “is Giicii Odemeleri” yiizde 42.7 ve “Uretim Uzerindeki

Net Vergiler” ylzde -0,8(eksi).
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v Harcama ydntemiyle GSYiH bilesenlerinin 2026/1.Ceyrekteki biiylime hizlarina baktigimizda; “Yerlesik Hane Halklarinin Tiiketimi”’
ylzde 4,8, “Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu’ yilizde 3,0 ve “Devletin Nihai Tiketim Harcamalar’” yiizde 2,1 oranlarinda
artarken, “Mal ve Hizmet ithalati” ve “Mal ve Hizmet ihracati” ise; sirasiyla yiizde 2,0 ve yiizde 12,7 oranlarinda azalis(-)
gosteren bilesenler olmustur.

Harcama Y6ntemiyle GSYiH Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari(%)

2024 2025 2026
I n mn v I n mn v I
15.0 in
-
Lol
~ 2 g
100 2 o ® ®
~ 9 ~ N o
© ~ § 9 < i B T
5.0 om0 - - « - 1n o -l
B N © 0T N A ~ G
o o
. l: n om0 el W2 I
| y =
pi % o
X < ' < S o
-5.0 T N N

H
o
(=]
-3.1 Il
-2.9 m
0.3
-0.5 1
-6.7 NN
0.2 |
1.7
-10.0 I

-12.7 .
20

B Yerlesik Hane Halklarinin Tiilketimi B Devletin Nihai Tilketim Harcamalan = Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu

B Mal ve Hizmet ihracati B Mal ve Hizmet ithalati

Degerlendirmemiz;

= jktisadi Faaliyet Kollarina gére A10 diizeyinde sektérel biiyiime hizlarina baktigimizda; “insaat” tarafinda &nceki ceyreklerde
ortaya ¢ikan gigli biyimenin, Mart ayinda artan enerji maliyetlerinin etkisi ve mevsimsellik kaynakli olarak daha stabil bir
gorinimde devam ettigi gorullirken, buna karsin 2025 yilinda zirai don ve kuraklk kaynakl olarak sert daralan “Tarim” ise
toparlama egilimine girmis durumda. Savasin yansimalarindan nispeten az etkilenen “Bilgi ve iletisim” ve “Hizmet” sektdrlerinin
de canh bir gorinti igerisinde oldugunu gozlemlemekteyiz. 2.Ceyrekte bu iki faaliyet kolunda canliligin devamini beklerken,
ozellikle Sanayi tarafindaki daralmanin bir miktar daha derinlesmesini olasi gormekteyiz.

= GSYiH bilesenlerinin gelir yonetimiyle katma deger icerisindeki paylarini inceledigimizde; ticret zamlarinin etkisiyle 1.Ceyrekte’is
Guicii Odemeleri’nin pay! yiizde 42,7 diizeyine ulasirken, buna karsin ‘Net isletme Artig/’ ise yiizde 35,8 oraninda pay almis
durumda. Bu iki bilesenin paylarinin ilerleyen ceyreklerde aksi yénde(is giicii 6demelerinin payi azalirken, isletme artiginin ise
artmasi) degisim gostermesini bekliyoruz.

= Senenin 1.Ceyregindeki gelismelere harcamalar yontemiyle baktigimizda ise; ‘ihracat’ tarafinda ortaya ¢ikan yiizde 12,7’lik sert
daralmanin savasin etkilerini de barindirdigini disiinmekteyiz. Sanayi faaliyet kolundaki daralmanin etkisini de yansitan bu
durum, yine Sanayi’deki kirilganlkla ‘ithalat’ tarafinda da kendisini kismen géstermis durumda. Buna karsin, {icret artislarinin da
destegiyle ‘Hane Halki Tiiketimi’nin canliig korunmustur. 2.Ceyrekte tiiketimde zayiflama éngérmekteyiz. Buna karsin, ‘ihracat’
tarafinda ise; 1.Ceyrege nispeten bir miktar toparlanma ortaya cikabilir.

v QOzetle; 1.Ceyregin ortasindan itibaren iran-ABD/israil ekseninde artan jeopolitik risklerin bir cok sektér ve Tiirkiye geneli GSYiH
blylimesi agisindan negatif sonuglarinin olabilecegi bekleniyordu. Yine, bu risk artislarinin enflasyon oranlarinda ortaya ¢ikan
ylkselisle birlesmesi sonrasinda; TCMB'nin faiz indirim dénglisiiniin devami riske girmis durumda. 2.Ceyrekte basta Sanayi
faaliyet kolu olmak Uizere bir ¢ok faaliyet kolunda savasin etkilerini daha yakindan gézlemleyecegiz. Diger yandan, 2.Ceyrek
sonuna kadar savasin sona ermesi ve risklerin stabil olmasi durumunda ise; diger ¢eyreklerde yeniden toparlanma egiliminin s6z
konusu olabilecegini 6ngérmekteyiz.
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KAYNAKLAR

v" TUIK(Tirkiye istatistik Kurumu): Tablolar, TUiK’ten alinan veriler ile olusturulmustur

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirnrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiirii
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