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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu AKBNK
Sektor : Bankacilik
Piyasa Degeri(Bin TL) £342,160,000.00
Son Kapanigs Fiyati(TL) 65.80
Hedef Fiyat(TL) 92.18
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 40.09

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Finansal Varliklar (Net)

£1,223,270,000.00

Mevduat £2,382,280,000.00
Alinan Krediler : $159,819,000.00
Ozkaynaklar £324,746,000.00

Faiz Gelirleri

Faiz Giderleri (-)

Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri Veya Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

£349,461,000.00
£266,288,000.00
£64,433,000.00
+5,659,000.00
£37,931,000.00
+£34,378,000.00

Net Faaliyet Kari (Zarari)
Donem Net Kari veya Zarari

Oran ve Marjlar

Net Faiz Mar;ji 2.23%

Sorunlu Kredi Orani : 3.84%
Carpanlar
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B Net Donem Kari/Aktifler

B Net Dénem Kari/Ozkaynaklar
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GIRIS HESAP AC

Akbank

AKBNK’in, 2026/06 finansallarini inceledigimizde;

v' Bankanin Faiz Gelirleri; 2.Ceyrekten gelen(1.Ceyrege
nazaran) 23,77 Milyar TUlik pozitif etkiyle gegen yilin ayni
dénemine (2025/06) gére 51,54 Milyar TL civarinda artis
gostermis ve 349,35 Milyar TL olmustur. Ayni dénemler
arasinda, bankanin Faiz Giderleri ise; “Mevduata Verilen
Faizler”de 2.Ceyrekte olusan 20,92 Milyar TLlik gligli artisin
etkisiyle 6 aylhk doénemde senelik olarak 4,82 Milyar TL
tutarindaki  artisla 266,29 Milyar TL  dlzeyinde
gerceklesmistir. Bu gelismeler sonrasinda, bankanin Net Faiz
Gelirleri; gegen yilin ayni doénemine gore 46,73 Milyar
TL(yuzde 128,22) civarinda glglu artis gostererek; 83,17
Milyar TL seviyesinde yer almistir.

v" Net Ucret ve Komisyon Gelirleri ana kalemi; 6deme
sistemleri tcret ve komisyonlari dnderliginde 15,97 Milyar TL
tutarinda(ylzde 32,94) artmis ve 64,43 Milyar TL olmustur.
Faiz ve para swaplarinin yogun olarak etkiledigi Ticari
Kar/Zarar kalemi ise; “Tirev Finansal lislemlerden
Kaynaklanan Kar/Zarar” alt kaleminde gorilen 57,64 Milyar
TL tutarlarindaki kétiilesmeye karsin, “Kambiyo islemleri
Kari/Zarar’” ve “Sermaye Piyasasi islemleri Kar/Zarar’” alt
kalemlerindeki 33,41 Milyar TL'lik artisin etkisiyle nette 24,23
Milyar TL azalmis ve 20,56 Milyar TL civarinda gider(-) ortaya
¢ikmistir.

v Cari dénem finansallarinda ayrica, 5,66 Milyar TL tutarinda
(2025/06’da 4,04 Milyar TL) Diger Faaliyet Geliri elde eden
banka, bu rakamla birlikte 132,93 Milyar TL civarinda Brit
Faaliyet Kar’'na ulagsmistir. Diger yandan, finansallarina;
26,37 Milyar TL civarinda Beklenen Zarar Karsiliklari, 24,67
Milyar TL civarinda Personel Giderleri ve 43,96 Milyar TL
civarinda da Diger Faaliyet Giderleri kaydeden bankanin, bu
rakamlarin mahsup edilmesi sonrasinda olusan Net Faaliyet
Kari;; 37,93 Milyar TL civarinda gerceklesmistir. Ozkaynak
Yéntemi Uygulanan Ortakhklarindan 7,28 Milyar TL gelir
kaydeden bankanin, cari dénemde tahakkuk eden Vergi
Karsihgi ise; 10,83 Milyar TL civarinda yer almistir. Bu
gelismeler sonrasinda ortaya ¢ikan D6nem Net Kari; senelik
bazda 9,53 Milyar TUlik (ylizde 38,34) artisla, 34,38 Milyar TL
tutarinda yer almistir.

v' Bankanin 2026-6 ayllk dénemde elde ettigi gelirlerin
siniflandirmasinda; 69,10 Milyar TL tutar ve ylzde 49,24’luk
pay ile ‘Net Ucret ve Komisyonlar’ basi g¢ekmistir. Bu
segmentten gelen gelir; yillik bazda yuzde 34,91 oraninda
artmistir. ‘Swap Dahil Net Faiz Gelirleri’; gecen seneki 27,77
Milyar TL'lik seviyesinden ylzde 94,58 oraninda hayli giglu
artarak 54,03 Milyar TL'ye ylkselmistir. Net(Kur etkisi harig)
Ticari Kar ise; yuzde 3,64 oranindaki senelik azaligla 17,19
Milyar TL diizeyinde gergeklesmistir.

v Bankanin, senenin ilk yarisindaki Ozkaynak Karlihgi ylizde 22,2
olurken, ayni donemde Aktif Karliligi ise yizde 1,9 duzeyinde
gergeklesmistir. 2025 sonuna nazaran ylzde 17,94 oraninda
artis gostererek 1 Trilyon 499 Milyar Tl'ye ulasan TL
Kredilerin dagiliminda; ‘Ticari Krediler’'in pay ylzde 44’den
ylzde 46'ya yikselirken, ‘Bireysel Krediler'in ve ‘Bireysel
Kredi Kartlar’nin paylan ise 2025 sonundaki ylzde 32 ve
yuzde 24’lik dlzeylerinden yuzde 31 ve vylzde 23’e
gerilemistir. Yabanci Para Krediler tarafinda, 2025 sonundan
bu yana ylzde 3’ltik artisla 13,9 Milyar Dolar’lik tutara
ulagilmistir. Bankanin mevduat dagiliminda TL mevduatin
payl; 2025 sonundaki ylzde 62 dizeyinden ylzde 63’e
yukselirken, yabanci para mevduatin payi yizde 38’den yiizde
37’ye gerilemistir. Bankanin swap dahil net faiz marji; 2025
sonundaki ylzde 3,1’lik orandan 2026 yili 1.Ceyreginde yiizde
3,3’e ylkseldikten sonra, 2.Ceyrekte yuzde 3,0’e gerilemistir.
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v Finansal Beklentiler

» Bankanin operasyonel ve finansal beklentileri su sekildedir;
v 2026 yilinda yiizde 30’dan yiiksek oranda ‘TL Kredi Biiyiimesi’ éngéren bankanin, yilin ilk yarisinda gergeklestirdigi biiyiime yiizde 18 olmustur.

v Yil sonu hedefi yiizde 10’un iizerinde olan ‘YP Kredi Bilylimesi(USD)’ icin yeni hedef yiiksek tek haneli olarak giincellenmis olup, ilk 6 ayda yiizde 3,0 diizeyinde
blyume kaydedilmistir.

v" Ik yan yil sonunda yiizde 3,1 oraninda ‘Swapla Diizeltiimis Net Faiz MarjI’ yakalayan bankanin, yeni yil sonu tahmini ise yiizde 3,2/3,5(6nceki yiizde 4)
civarindadir.

v’ 2026/06 déneminde yiizde 34,9’luk artis saglanan ‘Net Ucret ve Komisyon Artist’ igin, 2026/12 beklentisi yiizde 30’dan biiyiik olacak sekilde korunmustur.
v ik 6 ayda yiizde 37,1 oraninda artis gdsteren ‘Operasyonel Gider Artis’ icin, sene sonuna dair 6ngérii diisiik yiizde 30’lu seviyelerde olarak sabit birakilmistir.

v’ Daha 6nce diisiik yiizde 40’li seviyelerde olmasi 6ngériilen ‘Operasyonel Giderlerin Gelirlere Orani’nin ise, ilk yariyildaki yizde 51,6’k gergeklesme sonrasinda
artik yiiksek ylzde 40’li seviyelerde seneyi tamamlamasi tahmin edilmektedir.

v ik 6 ay sonunda yiizde 3,5 oraninda yer alan ‘Takipteki Krediler Oran/’ i¢in, bankanin sene sonu tahmini de yiizde 3,5 civarindadir.

v' ‘Kur Etkisi Hari¢ Net Kredi Maliyeti’ icin bankanin beklentisi 200 baz puan civarinda korunmakta olup, yilin ilk 6 ayinda 220 baz puyanlk gerceklesme
gorulmastr.

v' 2026/06 dénemi sonunda yiizde 22,2 diizeyinde yer alan ‘Ozsermaye Karliligr'na iliskin 6ngérii ise, yiiksek yiizde 20’li seviyelerden yiizde 23-25 bandina revize
edilmistir.
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v' Degerleme;
TEMETTU iSKONTO MODELI
Ozsermaye Maliyeti 28.25%
1.Periyod Temettii Biylime 2.Periyod Temettii Bilyiime
Bekl.Temettii Bilyiimeleri: 20.00% [ 6.00%
1.Periyod Temettileri 2025 20267 20271 20281 20297 20307
Hise Bagina Temettii Bekl. £2.20 £2.64 £3.17 £3.80 £4.57
Temettil iskonto Orani 28.25% 28.25% 28.25% 28.25%
Temettiilerin Bugiinkii Degeri $2.20 $2.06 $2.47 $2.97 £3.56 £4.34

Hisse Basina Deger Hesaplama

ilk Periyod Toplami $13.26
ilk Periyodtan Sonraki Yil +£4.84
Terminal Bilylime Hisse Degeri £21.75
2.Asama Terminal Deger +84.80
Hisse Bagina Adil Deger $98.06
Odenmis Sermaye(Milyon TL) £5,200.00

Adil Deger(Milyon TL) £509,911.36

ARTIK GELIR MODELI
(Milyon TL) 2025/12 2026T 2027T 2028T 2029T
Net Gelir 57,247.06 +76,877.58 +141,000.00 £184,000.00 £253,000.00
Degisim(%) 34.29% 83.41% 30.50% 37.50%
Ozkaynak £360,000.00 $440,000.00 4595,000.00 £800,000.00
Degisim(%) -94.10% 22.22% 35.23% 34.45%
Ozsermaye Maliyeti £101,700.00 £124,300.00 £168,087.50 £226,000.00
Artik Gelir -£24,822.43 $16,700.00 $15,912.50 4$27,000.00

Artik Gelirler Toplami £34,790.08
Terminal(%22) £432,000.00
i Deger £466,790.08
ort. Ozsermaye Maliyeti 28.25%

FiYAT/KAZANG CARPANI(Benzer Sirketler)

Sirket Pay Kodu F/K
GARAN 4.51
ISCTR 4.25
YKBNK 4.94
VAKBN 4.59
HALKB 8.70
SKBNK 10.81
ICBCT 16.36
AKBNK 5.12
Benzer Sirket F/K 5.40
Sektor F/K 6.13
Ortalama F/K 5.76

Ceyreklik Kar Tahminleri(Milyon TL)

2026/03 19,178.58

2026/06T 15,199.00

2026/09T 18,500.00
2026/12T 24,000.00
Beklenen Kar 76,877.58

Bekl. Piyasa Deg.(Milyon TL) 443,185.63
Mevcut Piy.Deg.(Milyon TL) 342,160.00
Jdenmis Sermaye(Milyon TL 5,200.00
Hedef Fiyat £85.23

Mevcut Fiyat £65.80

Getiri Potansiyeli 29.53%

Degerleme Bilegenleri(Milyon TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu

Fiyat/Kazang 20.0% 4£443,185.63
Artik Gelir 40.0% £466,790.08
Temettii iskonto 40.0% £509,911.36
Hedef Piyasa Degeri 100.0% +479,317.70
Odenmis Sermaye 45,200.00
Hisse Basi Hedef Fiyat $92.18
Son Fiyat £65.80
Yiikselis Potansiyeli 40.09%

v" Degerleme modeli icin; yiizde 20 agirlikla Fiyat/Kazang(F/K) Carpani, yiizde 40
agirlikla Artik Gelir ve yiizde 40 agirlikla da Temettii iskontosu’nu kullandik. F/K
degerlememizde benzer sirketler olarak; Turkiye Vakiflar Bankasi(VAKBN), Turkiye
Garanti Bankasi(GARAN), Tiirkiye is Bankasi(ISCTR), Yapi ve Kredi Bankasi(YKBNK)
ve Turkiye Halk Bankasi(HALKB) ‘ni baz alirken, Sekerbank(SKBNK)'1 sektor
sirketlerine dahil ettik. ICBC Turkey Bank(ICBCT) ise hesaplamada dikkate
alinmamistir.

v" Degerlememiz sonucunda 479 Milyar 318 Milyon TL civarinda hedef piyasa
degerine ulagsmis bulunmaktayiz. Bu kapsamda; bankanin hisse senetleri i¢in daha
once belirledigimiz 95,40 TLUlik hedef fiyatimizi 92,18 TL'ye revize ediyoruz ve
devam eden yiksek getiri potansiyeli nedeniyle ‘AL’ olan tavsiyemizi koruyoruz.
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" . Yillik Ceyreklik
BILANCO(Bin TL) 2026/06 2025/06 Degisim (%) 2026/2¢ 2026/1¢ Degisim (%)
FiINANSAL VARLIKLAR (NET) 1,223,270,000.00 1,036,375,718.00 18.03% 1,223,270,000.00 1,127,844,794.00 8.46%

Nakit ve Nakit Benzerleri 615,014,000.00  515,769,673.00 19.24% 615,014,000.00  576,733,845.00 6.64%

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 570,495,000.00  429,829,704.00 32.73% 570,495,000.00  501,656,898.00 13.72%
Bankalar 43,239,000.00 85,945,478.00 -49.69% 43,239,000.00 75,077,333.00 -42.41%

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 499,258,000.00 431,036,626.00 15.83% 499,258,000.00 447,088,457.00 11.67%

Tirev Finansal Varliklar 79,179,000.00 65,831,348.00 20.28% 79,179,000.00 75,862,792.00 4.37%
iTFA EDILMi$ MALIYETi iLE GLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 2,234,201,000.00 1,593,333,205.00 40.22%  2,234,201,000.00 2,053,378,096.00 8.81%

Krediler 2,061,098,000.00 1,446,276,405.00 42.51%  2,061,098,000.00 1,884,653,992.00 9.36%

itfa Edilmis Maliyeti ile Olglilen Finansal Varliklar 257,619,000.00  204,770,891.00 25.81% 257,619,000.00  244,388,624.00 5.41%

Devlet Borglanma Senetleri 248,753,000.00  203,996,070.00 21.94% 248,753,000.00  236,273,299.00 5.28%
Diger Finansal Varliklar 8,866,000.00 774,821.00  1044.26% 8,866,000.00 8,115,325.00 9.25%

Donuk Alacaklar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
TAKIPTEKi KREDILER 79,165,000.00 52,746,785.00 50.08% 79,165,000.00 71,667,972.00 10.46%
ORTAKLIK YATIRIMLARI 100,536,000.00 77,576,259.00 29.60% 100,536,000.00 92,667,042.00 8.49%

istirakler (Net) 21,000.00 20,956.00 0.21% 21,000.00 20,956.00 0.21%

Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 21,000.00 20,956.00 0.21% 21,000.00 20,956.00 0.21%
Bagli Ortakliklar (Net) 100,515,000.00 77,555,303.00 29.60% 100,515,000.00 92,646,086.00 8.49%
Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 94,924,000.00 73,181,779.00 29.71% 94,924,000.00 87,480,864.00 8.51%
Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) 50,130,000.00 37,640,433.00 33.18% 50,130,000.00 49,670,407.00 0.93%
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 13,854,000.00 7,543,501.00 83.65% 13,854,000.00 12,628,500.00 9.70%
DIGER AKTIFLER 100,606,000.00 58,907,479.00 70.79% 100,606,000.00 79,323,214.00 26.83%
VARLIKLAR TOPLAMI 3,727,680,000.00 2,818,347,573.00 32.26%  3,727,680,000.00 3,419,802,978.00 9.00%
MEVDUAT 2,382,280,000.00 1,803,889,006.00 32.06%  2,382,280,000.00 2,216,602,561.00 7.47%
ALINAN KREDILER 159,819,000.00  128,386,386.00 24.48% 159,819,000.00  144,469,281.00 10.62%
PARA PiYASALARINA BORCLAR 267,117,000.00  249,994,622.00 6.85% 267,117,000.00  221,375,361.00 20.66%
iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET) 228,187,000.00  131,797,701.00 73.13% 228,187,000.00  196,703,428.00 16.01%

Bonolar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Tahviller 228,187,000.00  131,797,701.00 73.13% 228,187,000.00  196,703,428.00 16.01%
TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 56,867,000.00 23,243,192.00  144.66% 56,867,000.00  44,419,586.00 28.02%

Turev Finansal Yukumliliklerin Gergege Uygun Deg.Farki Kar Zarara Yansitilan 56,346,000.00 22,160,313.00 154.27% 56,346,000.00 43,906,248.00 28.33%

Turev Finansal Yukumliliiklerin Gergege Uygun Deg. Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 521,000.00 1,082,879.00 -51.89% 521,000.00 513,338.00 1.49%
FAKTORING YUKUMLULUKLERi 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
KiRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (NET) 3,271,000.00 3,266,301.00 0.14% 3,271,000.00 3,456,514.00 -5.37%
KARSILIKLAR 9,204,000.00 7,837,283.00 17.44% 9,204,000.00 8,545,203.00 7.71%
CARI VERGI BORCU 22,010,000.00 12,551,127.00 75.36% 22,010,000.00 26,042,814.00 -15.49%
ERTELENMI$ VERGi BORCU 1,721,000.00 0.00 0.00% 1,721,000.00 2,518,313.00 -31.66%
SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI 118,535,000.00 76,805,130.00 54.33% 118,535,000.00  112,711,058.00 5.17%

Krediler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Diger Borglanma Araglari 118,535,000.00 76,805,130.00 54.33% 118,535,000.00  112,711,058.00 5.17%
DIGER YUKUMLULUKLER 153,923,000.00  121,675,932.00 26.50% 153,923,000.00  140,361,295.00 9.66%
OZKAYNAKLAR 324,746,000.00  258,900,893.00 25.43% 324,746,000.00  302,597,564.00 7.32%

Odenmis Sermaye 5,200,000.00 5,200,000.00 0.00% 5,200,000.00 5,200,000.00 0.00%

Kar Yedekleri 245,588,000.00  199,716,101.00 22.97% 245,588,000.00  245,513,802.00 0.03%

Kar veya Zarar 34,378,000.00 24,851,880.00 38.33% 34,378,000.00 19,178,575.00 79.25%

Gegmis Yillar Kar veya Zarari 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Dénem Net Kar veya Zarari 34,378,000.00 24,851,880.00 38.33% 34,378,000.00 19,178,575.00 79.25%
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 3,727,680,000.00 2,818,347,573.00 32.26%  3,727,680,000.00 3,419,802,978.00 9.00%

Kaynak: Finnet
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GELIR/GIDER(KAR/ZARAR) TABLOSU (Bin TL) 2026/06 2025/06 LU 2026/2C 2026/1C Ceyreklik
Degisim (%) Degisim (%)
FAiZ GELIRLERI 349,461,000.00  297,916,000.00 17.30% 186,617,000.00  162,844,257.00 14.60%
Kredilerden Alinan Faizler 232,672,000.00  185,424,000.00 25.48% 121,850,000.00  110,822,398.00 9.95%
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 33,146,000.00 31,481,000.00 5.29% 18,046,000.00 15,099,710.00 19.51%
Bankalardan Alinan Faizler 757,000.00 1,112,000.00 -31.92% 415,000.00 342,089.00 21.31%
Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler 293,000.00 971,000.00 -69.82% 64,000.00 228,722.00 -72.02%
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 81,589,000.00 78,234,000.00 4.29% 45,693,000.00 35,895,906.00 27.29%
Diger Faiz Gelirleri 1,004,000.00 694,000.00 44.67% 549,000.00 455,432.00 20.54%
FAiZ GiDERLERI (-) 266,288,000.00  261,472,000.00 1.84% 144,041,000.00  122,247,415.00 17.83%
Mevduata Verilen Faizler 227,524,000.00  213,199,000.00 6.72% 124,224,000.00  103,300,416.00 20.26%
Diger Faiz Giderleri 82,000.00 32,000.00 156.25% 39,000.00 42,922.00 -9.14%
NET FAiZ GELIRi VEYA GiDERi 83,173,000.00 36,444,000.00 128.22% 42,576,000.00 40,596,842.00 4.88%
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERi VEYA GiDERLERI 64,433,000.00 48,467,000.00 32.94% 34,274,000.00 30,158,371.00 13.65%
Alinan Ucret ve Komisyonlar 81,179,000.00 60,223,000.00 34.80% 43,181,000.00 37,997,730.00 13.64%
TEMETTU GELIRLERI 231,000.00 45,000.00  413.33% 160,000.00 71,114.00 124.99%
TiCARi KAR VEYA ZARAR (NET) -20,563,000.00 3,668,000.00  -660.61% -15,607,000.00 -4,956,739.00 214.86%
Sermaye Piyasasl islemleri Kari (Zarari) 5,690,000.00 4,323,000.00 31.62% 2,410,000.00 3,279,717.00 -26.52%
Tirev Finansal islemlerden Kar (Zarar) -54,176,000.00 3,463,000.00 -1664.42% -20,465,000.00 -33,711,401.00 -39.29%
Kambiyo islemleri Kari (Zarari) 27,923,000.00 -4,118,000.00 -778.07% 2,448,000.00 25,474,945.00 -90.39%
DIGER FAALIYET GELIRLERI 5,659,000.00 4,037,000.00 40.18% 2,264,000.00 3,394,927.00 -33.31%
FAALIYET BRUT KARI 132,933,000.00 92,661,000.00 43.46% 63,667,000.00 69,264,515.00 -8.08%
KREDI KARSILIKLARI (-) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GiDERLERI ( - ) 26,369,000.00 18,240,000.00 44.57% 14,455,000.00 11,913,574.00 21.33%
DIGER KARSILIK GIDERLERI ( - ) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
PERSONEL GIDERLERI (-) 24,673,000.00 16,820,000.00 46.69% 11,000,000.00 13,672,673.00 -19.55%
DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 43,960,000.00 33,462,000.00 31.37% 23,085,000.00 20,875,327.00 10.59%
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 37,931,000.00 24,139,000.00 57.14% 15,127,000.00 22,802,941.00 -33.66%
BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) 7,276,000.00 5,162,000.00 40.95% 3,963,000.00 3,312,504.00 19.64%
NET PARASAL POZiSYON KARI (ZARARI) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 45,207,000.00 29,301,000.00 54.28% 19,090,000.00 26,115,445.00 -26.90%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 10,829,000.00 4,450,000.00 143.35% 3,891,000.00 6,936,870.00 -43.91%
Cari Vergi Karsihg 17,119,000.00 1,571,000.00 989.69% 5,513,000.00 11,605,689.00 -52.50%
Ertelenmis Vergi Karsiligi 6,290,000.00 -2,879,000.00  -318.48% 1,622,000.00 4,668,819.00 -65.26%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 34,378,000.00 24,851,000.00 38.34% 15,199,000.00 19,178,575.00 -20.75%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 34,378,000.00 24,851,000.00 38.34% 15,199,000.00 19,178,575.00 -20.75%
Grubun Kari (Zarari) 34,378,000.00 24,851,000.00 38.34% 15,199,000.00 19,178,575.00 -20.75%
YABANCI PARA VARLIKLAR 1,186,538,000.00  939,655,352.00 26.27% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA YUKUMLULUKLER 1,500,718,000.00 1,102,380,359.00 36.13% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA POZISYONU NET -314,180,000.00  -162,725,007.00 93.07% 0.00 0.00 0.00%
NET POZiSYON 18,890,000.00  -11,634,172.00  -262.37% 0.00 0.00 0.00%
GAYRINAKDI KREDILER 235,703,000.00  155,094,724.00 51.97% 0.00 0.00 0.00%
SERMAYE YETERLILIGi ORANI (%) 0.02 0.02 -13.98% 0.00 0.00 0.00%
AMORTISMAN GiDERLERI, iTFA VE TUKENME PAYLARI 3,167,000.00 2,301,000.00 37.64% 1,631,357.00 1,535,643.00 6.23%
Amortisman Giderleri 1,894,000.00 1,413,000.00 34.04% 990,924.00 903,076.00 9.73%
itfa ve Tikenme Paylari 1,273,000.00 888,000.00 43.36% 640,433.00 632,567.00 1.24%
BANKACILIK FAALIYET KONUSU VARLIK VE YOKUML.DEGiSiM ONCESi FAALIYET KARI 60,936,000.00 23,922,000.00 154.73% 13,578,935.00 47,357,065.00 -71.33%
BANKACILIK FAALIYETLERi KONUSU VARLIK VE YOKUMLULUKLERDEKi DEGiSiM -48,813,000.00 55,165,000.00  -188.49% -42,554,558.00 -6,258,442.00 579.95%
BANKACILIK FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISI 12,123,000.00 79,087,000.00 -84.67% -28,975,623.00 41,098,623.00 -170.50%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISLARI -68,819,000.00  -92,022,000.00 -25.21% -34,427,688.00  -34,391,312.00 0.11%
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NET NAKIT 50,583,000.00 55,267,000.00 -8.48% 35,317,235.00 15,265,765.00 131.35%
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR UZERINDEKi ETKiSi 4,641,000.00 11,100,000.00 -58.19% 3,214,671.00 1,426,329.00 125.38%
NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARDAKI NET ARTIS (AZALIS) -1,472,000.00 53,432,000.00  -102.75% -24,871,405.00 23,399,405.00 -206.29%
DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 53,238,000.00 45,251,000.00 17.65% 449.00 53,237,551.00 -100.00%
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 51,766,000.00 98,683,000.00 -47.54% -24,870,956.00 76,636,956.00 -132.45%
BiLANGO DISI YUKUMLULUKLER 6,834,414,000.00 4,021,270,886.00 69.96% 0.00 0.00 0.00%
GARANTI VE KEFALETLER 678,636,000.00  417,594,820.00 62.51% 0.00 0.00 0.00%
TAAHHUTLER 1,959,024,000.00 1,364,151,479.00 43.61% 0.00 0.00 0.00%
TUREV FINANSAL ARACLAR 4,196,754,000.00  2,239,524,587.00 87.39% 0.00 0.00 0.00%
EMANET VE REHINLi KIYMETLER 9,705,591,000.00 6,927,684,806.00 40.10% 0.00 0.00 0.00%
EMANET KIYMETLER 1,459,186,000.00  981,390,258.00 48.69% 0.00 0.00 0.00%
REHINLI KIYMETLER 1,867,821,000.00 1,472,564,839.00 26.84% 0.00 0.00 0.00%
KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER 6,378,584,000.00 4,473,729,709.00 42.58% 0.00 0.00 0.00%
BiLANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI 16,540,005,000.00 10,948,955,692.00 51.06% 0.00 0.00 0.00%
DONEM KARI (ZARARI) 34,378,000.00 24,851,000.00 38.34% 15,199,425.00 19,178,575.00 -20.75%
DIGER KAPSAMLI GELIRLER -8,379,000.00 18,000.00 -46650.00% 6,910,841.00  -15,289,841.00 -145.20%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -259,000.00 207,000.00 -225.12% 646,983.00 -905,983.00 -171.41%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -8,120,000.00 -189,000.00  4196.30% 6,263,858.00 -14,383,858.00 -143.55%
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 25,999,000.00 24,869,000.00 4.54% 22,110,266.00 3,888,734.00 468.57%

Kaynak: Finnet
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ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» TUT 06nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,
v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu
v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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