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ALKiM ALKALi KiMYA
ANALIST TOPLANTISI NOTLARI

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : ALKIM

Sektor : Kimya, Petrol, Plastik > Alkim Kimya, basta potasyum siilfat ana hammaddesi

Halka Aciklik Orani : 44.00 sodyum siilfat ve potasyum siilfattan gibre Uretimi olmak

Piyasa Degeri(Bin TL) . £5,787,000.00 lzere sodyum tirevlerilham, kurutulmus, anhidr ve

Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL) £2,546,280.00 ylkfmml?) uret|[n| yapjmakta.dlr. Ay'rlcai bagll ortakl!gl Alkl'n'!
Kagit ile kagit tdrevleri kesim-Uretim faaliyetlerini

Firma Degeri(Bin TL) : £5,635,478.85 tstlenmektedir. Kimya tarafinda 2025 yili satis hacminin

Son Kapanis Fiyati(TL) : 19.29 ylizde 65’ini sodyum siilfat olusturmustur.

Hedef Fiyat(TL)

Tavsiye = Sirket, kimya tarafindaki satislarinin énemli bir bolimina

sodyum siilfatin ana kullanim alanlarindan olan toz deterjan
firmalarindan karsilamaktadir. Kisi basina diisen toz
deterjan miktarinin Tirkiye’de Avrupa Birligi'ne gore diisik

Potansiyel Getiri(%)
Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Dénen Varliklar : £2,623,642.43 kalmasi géreceli potansiyele isaret etse de, sivi deterjan
Duran Varlklar : +£4,230,089.97 kullanimin yayginlasmasi frenleyici olarak ters potansiyel
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler : £1,691,918.50 yaratmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimluliikler : $395,644.96

= Sirket, sodyum siilfat satislarinin toz deterjan firmalarina

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar : £4,481,586.65 bagimhligini absorbe etmek amaciyla sodyum siilfatin bir
Hasilat : £1,238,367.12 diger potansiyel alanlarindan plastik sektoéri igin
Satislarin Maliyeti . £1,196,646.04 yatirimlarini tamamlamis durumdadir. Plastik sektériinde
Briit Kar (Zarar) . £41,721.08 sodyum silfat, masterbatch(yogunlastirilmis katki veya
FAVEK : £14,805.79 renk !<'ar|§|m|) gorevi sunarak hem kaliteyi artirict hem de
ekolojik anlamda daha maliyetsiz kullanim alani olusmasina
Donem Net Kari(Ana Ortakiik Paylari) : £196,079.60 olanak saglamaktadir. Ayrica, artan polyester ve polietilen
fiyatlarina paralel olarak masterbatch kullaniminin da
FD/FAVOK . 25.47 yayginlasmasi beklenmektedir. Fakat oOzellikle yurt icinde
F/K . 0.00 plastik ~ firmalarinin ~ bu  dretim  modeline  olan
PD/DD : 195 entegrasyonunun heniiz zayif olmasi nedeniyle bu alandaki
i blylimenin vyillara yayllmasi beklenmektedir. Sirket
Oz Sermaye Karhihg : -11.10 dniimizdeki 5 yil icinde bu alanda ilave 100-150 bin ton/yil
satis gerceklestirmeyi hedeflemektedr.
XU100 Kargilagtirmal Grafik = Sirket, hem bu alandaki potansiyeli degerlendirebilmek
16000 30.00 hem de halihazirda Tirkiye’'nin net sodyum silfat ithal
1;'333 25.00 durumda olmasini Uretimle karsilayabilmek adina ilave
10000 20.00 kapasite artisi yatirimlarini stirdirmekle beraber ilerleyen 5
oy ﬂ 13‘22 yilda biyilyen kapasiteyle satis hacmini artirmayi
4000 : planlamaktadir.
2000 5.00
° > a® q® @ ® @ @ B O & © oo = Son olarak sirket potasyum siilfat satislarinda da tarafinda
Q«,’-"&v@'-"@»@'-”&Vy“'i&"i&f‘p'V&i"@;.g\'-”b'Vgo,'-"@;:\y'”e»&'-"& da organik tarim faaliyetlerine yonelik blylimeye paralel
N % N % N N N % N % N . . . .
artis beklemektedir. Gilibre fiyatlarinin son dénemde artis
B ALKIM s XU100 gostermesi ve organik tarimin deger kazanmasi satis

hacmini destekleyici nitelikte olmaktadir. Bu sebeple 2.
ceyregin ve yil geneli satis hacimlerinin 2025’e ve ilk

Kar Marjlart ceyrege kiyasla daha glicli olmasi beklenmektedir.
o 2024/03 2025/03 2026/03
30.00 B - - E o v' Sirketin finansal goériiniimiinii inceledigimizde;
20.00 ; 3 S S
10.00 3 & = Sirket, 2026/03 doneminde; 1,24 Milyar TL civarinda Hasllat
l ; elde ederken, maliyet oraninin gecgen vyilki ylzde 83,27
0.00 - t diizeyinden yilzde 96,63’e hizla yiikselmesiyle sadece 86,9
-10.00 S 4 Milyon TL tutarinda Esas Faaliyet Kari ve 196,1 Milyon TL
20,00 E § " o civarinda Net Zarar ortaya ¢ikmistir.
Boritkar MEsasFaaliyet Netkar FAVOK = Sirketin, FAVOK marji da; ylzde 12,20’den yiizde -1,20

seviyesine gerilerken, mevcut FD/FAVOK carpani; 25,4

arastirma@alnusyatirim.com seviyelerinde yer almaktadir.
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v" Onemli Dipnotlar;

=  Sirketin nakit pozisyonu; ¢eyreksel bazda 30,3 milyon TL'den 91,5 Milyon TL'ye ulasmistir. Arti nakit pozisyonu hammadde
alimlarinda kredibilite noktasinda sirkete avantaj saglamaktadir..

= Sirketin faaliyet giderleri; gegen senenin ayni déonemine gore 4,6 Milyon TL azalis gosterirken Diger Esas Faaliyet Giderleri ise
1,57 Milyon TL tutarinda azalis gdstermistir.
v' Sektore Yonelik Beklentiler;

2026-2030 Yillik Beklentileri

< Sirket, yayimladigi sunumda Tarim ve Orman Bakanligi istatistiklerini baz alarak Tiirkiye Toplam Potasyum Siilfat satislarinin
2026 yilinda 2025 yilina gore ylzde 42,8 blylmesini 2030 yilina kadar ise ylizde 60 biiyimesini beklemektedir.

< Sirket, yayimladigi sunumda Experts Interview, Secondary Sources and QYResearch, 2026 raporunu baz alarak 2026 yilinda
global potasyum siilfat satislarinin yiizde 3,42 biyimesini 2030 yilina kadar ise pazarin ylizde 26 biiyimesini beklemektedir.

Grubun Kimya Uriinleri Satislan
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KAYNAK

v' Sirketin Yatirnmci Sunumu

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirnrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada vyer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan,

kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her
turld zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Omiircan Arik
Arastirma Uzmani

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

