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Arçelik

Hasılattaki Azalışa Karşın, Faaliyet Giderlerindeki İyileşme; Esas
Faaliyet Kârındaki Azalışı Hayli Sınırlamıştır!

 Şirketin, 2026 yılın ilk yarısında elde ettiği Hasılat; geçen yılın
aynı dönemine göre 32,41 Milyar TL civarında(yüzde 10,35)
azalışla 280,73 Milyar TL düzeyinde gerçekleşmiştir. Satışların
Maliyeti ise; aynı dönemler arasında 26,09 Milyar TL
tutarında(yüzde 11,66) azalış göstermiş ve 197,71 Milyar TL
olarak yer almıştır. Hasılat tarafındaki azalışın, Satışların
Maliyeti’ndeki azalıştan daha yüksek olması(-) sonrasında;
şirketin Brüt Kâr rakamı 6,32 Milyar TL(yüzde 7,07) azalmış ve
83,02 Milyar TL düzeyinde yer almıştır. Şirketin Brüt Kâr Marjı
ise; geçen seneki yüzde 28,53 seviyesinden, yüzde 29,57
düzeyine yükselmiştir.

 Faaliyet Giderleri tarafında; senelik bazda 5,94 Milyar TL
civarında iyileşme gerçekleşmiş ve cari dönemde 79,74 Milyar
TL tutarında yer almıştır. Diğer yandan, geçen yılki
finansallarına 3,34 Milyar TL tutarında Esas Faaliyetlerden
Diğer Net Gelir kaydeden şirket, bu dönemde aynı kaleme 2,73
Milyar TL yazmıştır. Bu iki ana kalemde, özellikle faaliyet
giderlerindeki azalışla ortaya çıkan 5,33 Milyar TL civarındaki
iyileşmenin, Brüt Kârdan gelen 6,32 Milyar TL’lik negatif etkiyle
mahsup edilmesi sonrasında; şirketin Esas Faaliyet Kârı, geçen
yıla göre 380,7 Milyon TL tutarında azalmış ve cari dönem
finansallarında 3,28 Milyar TL düzeyinde yer bulmuştur.
Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur farkları ve tek seferlik
diğer kalemlerin dikkate alınmadığı FAVÖK rakamı ise; senelik
bazda 3,21 Milyar TL(yüzde 18,48) düzeyinde azalmış ve 14,15
Milyar TL olmuştur. Bu gelimeler sonrasında; şirketin Esas
Faaliyet Kâr Marjı yüzde 1,17 seviyesinde sabit kalırken, FAVÖK
Marjı ise yüzde 5,54’den yüzde 5,04’e gerilemiştir.

Finansman Giderlerinde Görülen Güçlü İyileşme; Şirketin Net
Kâra Geçmesini Sağlamıştır!

 Şirketin finansallarında, cari dönemde 36,8 Milyon TL tutarında
Net Yatırım Faaliyet Gideri(2025/06’da 72,6 Milyon TL gelir)
ortaya çıkmıştır. Buna karşın, Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen
Yatırımları olan ‘Koç Finansman’, ‘Arçelik-LG’, ‘VoltBek’ ve ‘Ram
Dış Ticaret’ten 81,7 Milyon TL düzeyinde kâr payı elde eden
şirketin (2025/06’da 91,5 Milyon TL zarar), Net Finansman
Giderleri; 8,39 Milyar TL düzeyinde hayli güçlü iyileşmiş ve net
kârı desteklemiştir. Ayrıca, geçen yıl 10,62 Milyar TL düzeyinde
gelen TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulamasından
kaynaklanan Net Parasal Pozisyon Kazancı kalemine; cari
dönemde 11,16 Milyar TL kaydeden şirketin, Vergi Giderleri ise;
cari dönemde 3,23 Milyar TL düzeyinde(geçen yıl 2,30 Milyar
TL) olmuştur.

 Özetle; yukarıda saydığımız faaliyet dışı kalemlerde finansman
giderlerindeki keskin azalışla birlikte 8,07 Milyar TL tutarındaki
iyileşme ortaya çıkmıştır. Bu rakamın, Esas Faaliyet Kârı’ndan
gelen negatiflikle mahsup edilmesi sonrasında şirketin ana
ortaklık paylarını içeren Dönem Net Kârı/Zararı kalemi; geçen
yılki 5,38 Milyar TL’lik zarar rakamına göre 6,88 Milyar TL
düzeyinde(yüzde 127,74) güçlü iyileşmeyle, 1,49 Milyar TL Kâr
olarak gerçekleşmiştir. Böylece, şirketin Net Kâr/Zarar Marjı da;
yüzde –1,72’den yüzde 0,53’e iyileşme göstermiştir.

30.07.2026

Hisse Kodu : ARCLK

Sektör : Dayanıklı Tüketim

Halka Açıklık Oranı : 18.00

Piyasa Değeri(Bin TL) : ₺66,457,868.96

Halka Açık Piyasa Değeri(Bin TL) ₺11,962,416.41

Firma Değeri(Bin TL) : ₺260,112,231.96

Son Kapanış Fiyatı(TL) : 98.35

Hedef Fiyat(TL) : 137.80

Tavsiye : AL

Potansiyel Getiri(%) : 40.11

Dönen Varlıklar : ₺374,623,369.00

Duran Varlıklar : ₺220,620,910.00

Kısa Vadeli Yükümlülükler : ₺376,417,336.00

Uzun Vadeli Yükümlülükler : ₺137,278,428.00

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar : ₺77,744,199.00

Hasılat : ₺280,732,536.00

Satışların Maliyeti : ₺197,711,786.00

Brüt Kar (Zarar) : ₺83,020,750.00

FAVÖK : ₺14,153,295.00

Dönem Net Kârı(Ana Ortaklık Payları) : ₺1,493,453.00

Çarpanlar

FD/FAVÖK : 9.62

F/K : 0.00

PD/DD : 0.85

Öz Sermaye Kârlılığı : -2.02

arastirma@alnusyatirim.com

Şirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Özet Finansal Bilgiler(Bin TL)

BİST100 Karşılaştırması ve Kâr Marjları

2
8

.5
3

2
8

.7
1

2
8

.7
8

2
9

.8
0

2
9

.5
7

1
.1

7

1
.5

2

1
.3

4

1
.6

3

1
.1

75
.5

4

5
.9

9

5
.7

7

5
.9

5

5
.0

4

-1
.7

2

-1
.7

0

-1
.5

9

-1
.3

9

0
.5

3

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Kâr Marjları

Brüt Kâr Marjı Esas Faal. Kâr Marjı FAVÖK Marjı Net Kâr M arjı

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

0
2000
4000
6000
8000

10000
12000
14000
16000

1
2.

0
5.

2
02

4

1
2.

0
7.

2
02

4

1
2.

0
9.

2
02

4

1
2.

1
1.

2
02

4

1
2.

0
1.

2
02

5

1
2.

0
3.

2
02

5

1
2.

0
5.

2
02

5

1
2.

0
7.

2
02

5

1
2.

0
9.

2
02

5

1
2.

1
1.

2
02

5

1
2.

0
1.

2
02

6

1
2.

0
3.

2
02

6

1
2.

0
5.

2
02

6

XU100 Karşılaştırmalı Grafik
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Operasyonel Gelişmeler ve Beklentiler;

 Şirketin 2026 yılı beklentilerini incelediğimizde;

• Daha önce ‘’yatay’’ olarak öngörülen Türkiye Satış Hasılatı(Türk Lirası) büyümesinin; ‘’tek haneli düşüş’’ olması öngörülmektedir.

• Daha önce ‘’yatay’’ olarak beklenen Uluslararası Satış Hasılatı(Yabancı Para) büyümesinin de; ‘’tek haneli düşüş’’ olması tahmin
edilmektedir.

• Düzeltilmiş FAVÖK Marjı; yüzde 6,25 ila yüzde 6,50 aralığında beklenmeye devam edilmektedir.

• Net İşletme Sermayesi’nin Satışlar’a Oranı dair beklenti de; yüzde 22 civarında sabit bırakılmıştır.

• Yine, Yatırım Harcamaları tahmini; 250 Milyon Euro civarında olacak şekilde korunmuştur.

 Şirketin hasılat kırılımlarına baktığımızda;

 Segment bazında incelediğimizde;

• 2026 yılının 6 aylık döneminde 209,80 Milyar TL düzeyindeki tutar ile toplam net satışların yüzde 74,73’ünü oluşturan ‘Beyaz Eşya’
hasılatı; senelik bazda 21,56 Milyar TL’lik azalış göstermiştir.

• 2026/06’da 11,61 Milyar TL’lik net gelir elde edilen ‘Tüketici Elektroniği’ segmentinde, son 1 yılda ortaya çıkan değişim 3,96 Milyar
TL(yüzde 25,43) düzeyinde sert azalış şeklindedir. Bu segmentin payı, yüzde 4,97’den yüzde 4,14’e düşmüştür.

• Senelik bazda 6,90 Milyar TL(yüzde 10,41) civarında azalan ‘Diğer Ürün’ gruplarının payı ise; yüzde 21.15’den yüzde 21,13’e çok
sınırlı gerilemiş ve cari dönemde net hasılattan alınan tutarsal pay 59,32 Milyar TL olarak gerçekleşmiştir.

 Coğrafi açıdan incelediğimizde;

• 2026 yılının 6 aylık döneminde, şirketin net hasılatı içerisinde Türkiye hasılatı; 9,35 Milyar TL’lik(yüzde 8,77) daralma ile tasnif
edilmiş bölgeler içerisinde senelik bazda en çok hasılat tutarı azalışı görülen 2. bölge olmuştur. ‘Avrupa’ hasılatı ise; 15,48 Milyar
TL(yüzde 10,69) ile nominal bazda en sert daralan tasnif edilmiş bölge olmuştur. Bu bölgeleri 5,30 Milyar TL’lik(yüzde 15,39) azalış
ile ‘Asya-Pasifik’ ve 322,4 Milyon TL’lik sınırlı(yüzde 2,20) daralma ile de ‘Afrika’ hasılatları izlemiştir. Tasnif edilmemiş(Diğer)
bölgelerin hasılatı ise; 1,96 Milyar TL tutarında(yüzde 15,48) azalış göstermiştir.

• Hasılatın bölgesel dağılımından Türkiye’nin aldığı pay yüzde 34,05’den yüzde 34,65’e Afrika’nın payı ise yüzde 4,69’den yüzde
5,12’ye yükselmiştir. Avrupa Bölgesinin aldığı pay yüzde 46,22’den yüzde 46,05’e, Asya-Pasifik’in payı yüzde 11,00’den yüzde
10,38’e ve Diğer Bölgelerin payı yüzde 4,04’den yüzde 3,81’e gerilemiştir.
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Finansal Tahminler ve Değerleme;

 Değerleme;

• Şirket değerlemesi için İNA(İndirgenmiş Nakit Akımları) yöntemini yüzde 100 ağırlık ile kullandık. Yukarıdaki projeksiyonlarımız kapsamımda;
93 Milyar 117,5 Milyon TL civarında hedef piyasa değerine ulaşılmış olup, hisse başına daha önce 162,00 TL seviyesinde belirlediğimiz hedef
fiyatımızı 137,80 TL’ye revize ediyoruz. Aşağı yönlü bu güncellemeye karşın, halen yüksek olan getiri potansiyeli(bakınız açıklamalar)

nedeniyle ‘’AL’’ olan tavsiyemizi koruyoruz.

 Finansal Tahminler;

Özet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/12T 2028/12T 2029/12T 2030/12T

Hasılat 523,933,321 502,975,988 563,333,107 647,833,073 712,616,380 769,625,690

Satılan Malın/Hizmetin Maliyeti 373,140,054 356,107,000 397,713,173 461,257,148 505,245,013 543,355,737

SM(H)M Oranı 71.22% 70.80% 70.60% 71.20% 70.90% 70.60%

Brüt Kar 150,793,267 146,868,989 165,619,933 186,575,925 207,371,367 226,269,953

Brüt Kâr Marjı 28.78% 29.20% 29.40% 28.80% 29.10% 29.40%

Faaliyet Giderleri 140,299,161 137,815,421 149,283,273 174,914,930 187,418,108 198,563,428

Faaliyet Giderleri Oranı 26.78% 27.40% 26.50% 27.00% 26.30% 25.80%

Esas Faaliyet Karı 10,494,106 9,053,568 16,336,660 11,660,995 19,953,259 27,706,525

Esas Faaliyet Kârı Marjı 2.00% 1.80% 2.90% 1.80% 2.80% 3.60%

Amortisman Giderleri 23,251,359 16,598,208 19,716,659 25,913,323 27,079,422 30,015,402

FAVÖK 30,246,682 25,651,775 36,053,319 37,574,318 47,032,681 57,721,927

FAVÖK Marjı 5.77% 5.10% 6.40% 5.80% 6.60% 7.50%

Net Kâr(Ana ortaklığa ait) -8,355,688 5,205,801 12,348,262 8,499,570 15,050,458 19,332,997

   Net Kâr Marjı -1.59% 1.04% 2.19% 1.31% 2.11% 2.51%

Sermaye Harcamaları -30,333,006 -13,580,352 -18,589,993 -22,674,158 -24,228,957 -34,633,156

Net İşletme Sermayesi İhtiyacı -22,439,383 -17,914,213 7,716,892 3,549,770 -5,857,121 -8,434,254

Firmaya Serbest Nakit Akımları -21,125,745 -7,653,503 21,912,886 16,117,732 12,955,952 9,113,212

İndirgenmiş Serbest Nakit Akımları -6,514,771 15,877,325 9,940,782 6,801,815 4,072,544

FİNANSAL TAHMİNLER(1000 TL)

Ağırlık

İndirgenmiş Nakit Akımları 100.0%

Serbest Nakit Akımları Toplamı

Terminal Büyüme Oranı 3.00%

Terminal SNA Değeri ₺62,939,848.45

Hedef Piyasa Değeri

Ödenmiş Sermaye

Hisse Başı Hedef Fiyat ₺137.80

Son Fiyat

Yükseliş Potansiyeli 40.12%

₺98.35

₺675,728.21

Değerleme Bileşenleri(1000 TL)

Değerleme Sonucu

₺93,117,543.42

₺30,177,694.97

Yöntem
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ÖZET BİLANÇO(Bin TL) 2026/06 2025/06
Yıllık 

Değişim(%)
2026/2Ç 2026/1Ç

Çeyreklik 

Değ.(%)

DÖNEN VARLIKLAR 374,623,369.00 303,120,976.00 23.59% 374,623,369.00 338,696,844.00 10.61%

Nakit ve Nakit Benzerleri 64,288,017.00 60,075,144.00 7.01% 64,288,017.00 79,461,672.00 -19.10%

Ticari Alacaklar 143,507,723.00 131,044,042.00 9.51% 143,507,723.00 134,310,392.00 6.85%

Stoklar 104,592,713.00 92,582,139.00 12.97% 104,592,713.00 98,375,176.00 6.32%

Peşin Ödenmiş Giderler 7,733,064.00 6,301,221.00 22.72% 7,733,064.00 7,242,982.00 6.77%

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 4,590,496.00 2,130,275.00 115.49% 4,590,496.00 3,384,892.00 35.62%

Diğer Dönen Varlıklar 9,374,219.00 5,840,989.00 60.49% 9,374,219.00 8,661,479.00 8.23%

DURAN VARLIKLAR 220,620,910.00 199,691,021.00 10.48% 220,620,910.00 223,106,307.00 -1.11%

Maddi Duran Varlıklar 120,035,633.00 105,490,742.00 13.79% 120,035,633.00 117,222,410.00 2.40%

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 58,779,193.00 53,490,194.00 9.89% 58,779,193.00 64,666,322.00 -9.10%

Ertelenmiş Vergi Varlığı 32,111,587.00 30,815,462.00 4.21% 32,111,587.00 31,454,770.00 2.09%

TOPLAM VARLIKLAR 595,244,279.00 502,811,997.00 18.38% 595,244,279.00 561,803,151.00 5.95%

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 376,417,336.00 315,729,489.00 19.22% 376,417,336.00 354,485,242.00 6.19%

Kısa Vadeli Borçlanmalar 129,012,450.00 84,931,362.00 51.90% 129,012,450.00 126,094,745.00 2.31%

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 21,506,623.00 45,093,149.00 -52.31% 21,506,623.00 33,682,174.00 -36.15%

Ticari Borçlar 154,550,693.00 123,012,814.00 25.64% 154,550,693.00 135,493,110.00 14.07%

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 8,896,523.00 0.00 0.00% 8,896,523.00 9,877,913.00 -9.94%

Diğer Borçlar 12,776,384.00 8,954,330.00 42.68% 12,776,384.00 12,461,175.00 2.53%

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 325,285.00 104,134.00 212.37% 325,285.00 464,786.00 -30.01%

Kısa Vadeli Karşılıklar 14,710,422.00 29,715,891.00 -50.50% 14,710,422.00 12,914,884.00 13.90%

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 21,786,987.00 22,751,144.00 -4.24% 21,786,987.00 23,215,514.00 -6.15%

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 137,278,428.00 111,871,224.00 22.71% 137,278,428.00 128,960,818.00 6.45%

Uzun Vadeli Borçlanmalar 107,423,307.00 75,109,665.00 43.02% 107,423,307.00 89,465,862.00 20.07%

Uzun Vadeli Karşılıklar 13,335,602.00 14,250,560.00 -6.42% 13,335,602.00 14,478,144.00 -7.89%

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 5,304,337.00 5,913,289.00 -10.30% 5,304,337.00 6,864,191.00 -22.72%

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 513,695,764.00 427,600,713.00 20.13% 513,695,764.00 483,446,060.00 6.26%

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 81,548,515.00 75,211,284.00 8.43% 81,548,515.00 78,357,091.00 4.07%

ANA ORTAKLIĞA AİT ÖZKAYNAKLAR 77,744,199.00 68,982,356.00 12.70% 77,744,199.00 73,314,458.00 6.04%

Ödenmiş Sermaye 675,728.00 675,728.00 0.00% 675,728.00 675,728.00 0.00%

Sermaye Düzeltme Farkları 35,618,989.00 26,797,573.00 32.92% 35,618,989.00 33,240,115.00 7.16%

Paylara İlişkin Primler(İskontolar) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler -8,673,602.00 -5,821,733.00 48.99% -8,673,602.00 -8,012,616.00 8.25%

Birikmiş Diğer Kapsamlı Giderler -29,530,424.00 -13,167,103.00 124.27% -29,530,424.00 -25,062,715.00 17.83%

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 10,349,216.00 21,044,808.00 -50.82% 10,349,216.00 14,887,244.00 -30.48%

Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları 67,810,839.00 56,738,660.00 19.51% 67,810,839.00 64,619,830.00 4.94%

Net Dönem Karı veya Zararı 1,493,453.00 -4,074,613.00 -136.65% 1,493,453.00 -1,816,779.00 -182.20%

KONTROL GÜCÜ OLMAYAN PAYLAR 3,804,316.00 6,228,928.00 -38.93% 3,804,316.00 5,042,633.00 -24.56%

TOPLAM KAYNAKLAR 595,244,279.00 502,811,997.00 18.38% 595,244,279.00 561,803,151.00 5.95%

Finnet

ÖZET GELİR TABLOSU(Bin TL) 2026/06 2025/06
Yıllık 

Değişim(%)
2026/2Ç 2026/1Ç

Çeyreklik 

Değ.(%)

HASILAT 280,732,536.00 313,145,404.00 -10.35% 141,323,537.00 130,271,680.00 8.48%

SATIŞLARIN MALİYETİ 197,711,786.00 223,805,356.00 -11.66% 99,847,765.00 91,449,695.00 9.18%

BRÜT KAR (ZARAR) 83,020,750.00 89,340,048.00 -7.07% 41,475,772.00 38,821,985.00 6.84%

GENEL YÖNETİM GİDERLERİ(-) 17,608,023.00 20,357,592.00 -13.51% 8,500,110.00 8,510,951.00 -0.13%

PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ(-) 58,983,904.00 61,390,724.00 0.00% 30,512,254.00 26,605,525.00 14.68%

ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME GİDERLERİ(-) 3,149,816.00 3,931,990.00 0.00% 1,454,121.00 1,584,554.00 -8.23%

ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER 11,824,812.00 14,851,102.00 -20.38% 10,023,106.00 7,813,472.00 28.28%

ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GİDERLER 9,096,314.00 11,513,806.00 -21.00% 5,239,589.00 9,700,053.00 -45.98%

ESAS FAALİYET KARI (ZARARI) 3,279,007.00 3,659,742.00 -10.40% 1,009,287.00 2,120,955.00 -52.41%

FAVÖK 14,153,295.00 17,361,969.00 -18.48% 6,257,626.00 7,746,904.00 -19.22%

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER 22,878.00 90,812.00 -74.81% 9,570.00 12,436.00 -23.05%

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GİDERLER 59,660.00 18,179.00 0.00% 3,785.00 85,960.00 -95.60%

ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERL.YATIRIML. KÂRLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR 81,749.00 -91,487.00 0.00% 15,008.00 62,366.00 -75.94%

FİNANSMAN GELİRİ (GİDERİ) ÖNCESİ FAALİYET KARI (ZARARI) 6,052,472.00 6,978,184.00 -13.27% 5,813,597.00 223,216.00 2504.47%

FİNANSMAN GELİRLERİ 8,894,024.00 10,835,334.00 0.00% 3,916,083.00 5,967,443.00 -34.38%

FİNANSMAN GİDERLERİ 22,438,211.00 32,769,460.00 -31.53% 10,956,630.00 12,044,814.00 -9.03%

PARASAL KAZANÇ/KAYIP 11,161,553.00 10,616,020.00 5.14% 4,574,619.00 6,155,206.00 -25.68%

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI) 3,669,838.00 -4,339,922.00 -184.56% 3,347,669.00 301,051.00 1011.99%

DÖNEM VERGİ GİDERİ GİDERİ/GELİRİ 1,078,866.00 1,384,989.00 0.00% 1,078,866.00 650,395.00 65.88%

ERTELENMİŞ VERGİ GELİRİ/GİDERİ 2,147,208.00 911,018.00 135.69% 151,396.00 1,865,000.00 -91.88%

DÖNEM NET KÂRI(Ana Ortaklık Payları) 1,493,453.00 -5,382,933.00 -127.74 3,437,661.00 -1,816,779.00 -289.22%

Kaynak: Finnet
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Finansal Değerlendirme Raporu
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HESAP AÇGİRİŞ

AÇIKLAMALAR

 NÖTR önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda, yüzde 0,01-14,99 aralığında getiri potansiyeli
ortaya çıkan şirketler için verilmektedir.

 TUT önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda yüzde 15,00-24,99 aralığında getiri potansiyeli
ortaya çıkan şirketler için verilmektedir.

 AL önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda yüzde 25,00 ve üzerinde getiri potansiyeli ortaya
çıkan şirketler için verilmektedir.

KAYNAKLAR

 Şirketin Finansal Tabloları ve Dipnotları,
 Şirketin Faaliyet Raporu
 Şirketin Finansal Sonuçlar Sunumu
 Finnet(finansal veri ve tabloların çekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Ömürcan Arık
Araştırma Uzmanı
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