Sektor Bilgi Notu-Bankacilik ALNGe TR GIRIS HESAP AC

Sektoériin Nisan Ay Kari, Mart Ayina Goére Keskin Azaldi!

BDDK(Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan agiklanan Nisan ayi verilerine gore;

v’ Bankacilik sektoérinin kdri 74,9 Milyar TL civarinda gerceklesti. Bu rakam, 48,1 Milyar TL civarinda gelen gectigimiz yilin ayni ayina gére yiizde 55,7 oraninda giiclii artisa isaret
etmesine karsin; 119,0 Milyar TL ile oldukga yiksek gelen 2026 Mart ayina gore ise yiizde 37,1 oraninda azalisa denk gelmektedir.

v" Mart ayina gore yasanan diisiise etki eden bazi énemli gelismeleri inceledigimizde;

Toplam faiz giderlerinde 521,3 Milyar TL’lik kismi mevduata verilen faizlerden olmak tzere 689,1 Milyar TL'lik diisiis yasanmis, buna karsin kredilerden elde edilen faizlerden gelen
637,9 Milyar TL'lik katkiyla toplam faiz gelirlerinde 930,3 Milyar TL azalis ortaya ¢ikmistir. Bu durum, 241,2 Milyar TL’lik negatif etkiye isaret emektedir(-).

= Bankacilik hizmet gelirlerinde 162,1 Milyar TL'lik gerileme olusmustur(-).

= Personel giderleri, verilen tcret ve komisyonlar ile diger faiz disi giderlerde sirasiyla 71,2 Milyar TL, 56,3 Milyar TL ve 89,1 Milyar TL tutarlarinda azalig gortimustir.

=  Kambiyo karlar1 232,1 Milyar TL azalmistir(-)

= Sermaye piyasasl islemleri karlari 297,1 ve Vergi karsiligi 18,0 Milyar TL diizeylerinde iyilesmistir(+)
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& ileriye donlik projeksiyonlarimiz neticesinde arastirma kapsaminda
2 inceledigimiz sirket hisselerine ait degerlemelerimiz sonucunda;
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O s ¢ w8 = s ¢ v o8 = . v =  AKBNK igin hedef fiyatimizi 115,92 TL'den 95,40 TL’ye revize ediyoruz,
T s 5 2% : 55 :E 32 5§ s :E 3 g o%o8 = GARAN igin hedef fiyatimizi 241,21 TL'den 213,82 TL'ye giincelliyoruz,
2 § = 2 § = = § = » |SCTR icin hedef fiyatimizi 24,59 TL’den 20,64 TL’ye revize ediyoruz,

= YKBNK i¢in hedef fiyatimizi 60,55 TL'den 55,32 TL'ye giincelliyoruz.
*Yukaridaki fiyat revizelerimizin tavsiyeleri ‘AL’ olarak korunmustur.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglincu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak

Arastirma Miidirii
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