Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu BIMAS
Sektor Perakende Ticaret
Halka Agiklik Orani 68.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£464,700,000.00
£315,996,000.00
£492,817,311.00

Son Kapanis Fiyati(TL) 774.50
Hedef Fiyat(TL) 968.14
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 25.00

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar $145,376,635.00
£252,925,696.00
£136,103,145.00

£71,404,914.00
£188,976,717.00
£212,862,328.00
£172,554,011.00

£40,308,317.00
FAVOK £10,112,206.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) $6,460,986.00

Duran Varhklar

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Brut Kar (Zarar)

FD/FAVOK : 10.56
F/K : 21.56
PD/DD 2.46
Oz Sermaye Karliligi : 13.43

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marijlari

XU100 Karsilastirmah Grafik

16000 800.00
14000 700.00
12000 600.00
10000 500.00
8000 400.00
6000 300.00
4000 200.00
2000 100.00

0 0.00

'19'\'“ '19'\'“ '19"'“ '19"?\ '19"?, '\,6{? '\,6{? '\,6{? '191:9 '191:9 '191'6

S > P& AR S

s BIMAS s XU100

Kar Marjlar
&
< 2024/03 2 2025/03 o 2026/03
s -l
20.00 = S
15.00
10.00
n <r [ : Q <
5.00 a° % S =
- B ] - N
0.00 —
S
-5.00 e

Eriitkar M Esas Faaliyet NetKar ™ FAVOK

arastirma@alnusyatirim.com

——

ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

BiM Birlesik Magazalar

Hasilat Tarafindaki Guiglii Reel Artis, Faaliyet Karliigini Pozitif
Etkilemistir!

» Sirketin, 2026/03 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni dénemine(2025/03) goére 19,54 Milyar TL(yuzde 10,11)
civarinda artis gostererek, 212,86 Milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni donemler arasinda
13,08 Milyar TL tutarinda(ylzde 8,20) artmis ve cari donemde
172,55 Milyar TL olmustur. Hasilat tarafindaki artisin,
Satislarin  Maliyeti'ndeki artistan daha ylksek olmasi(+)
sonrasinda; sirketin Briit Kar kaleminde 6,47 Milyar TL
diizeyinde(yuzde 19,11) artis ortaya ¢ikmis ve cari dénem
finansallarinda 40,31 Milyar TL olarak gerceklesmistir. Briit Kar
Marji da; gegen seneki yiuzde 17,50 seviyesinden ylzde 18,94
dizeyine ylkselmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; “Personel Giderleri” alt kaleminin
blyuk orandaki etkisiyle, senelik bazda 2,47 Milyar TL(yluzde
7,05) artis gostermis ve 37,48 Milyar TL olmustur. Gegen
y11(2025/03) finansallarina 521,8 Milyon TL tutarinda Diger Net
Esas Faaliyet Gideri kaydeden sirket, cari donemde ise ayni
kaleme 284,0 Milyon TL civarinda Gider yazmistir. Senelik
bazda bu iki ana kalemde ortaya ¢ikan 2,23 Milyar TL tutarinda
negatif etkiye karsin, Brit Kar'da gorilen 6,47 Milyar TL'lik
daha giclla artis sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kari, 4,24
Milyar TL civarinda artis gostermis ve gegen yilki 1,70 Milyar TL
diizeyindeki zarardan 2,54 Milyar TL gelire evrilmistir. FAVOK
rakami ise, “Amortisman ve itfa Paylar’’ alt hesabindaki
degisimin Esas Faaliyet Karina eklenmesi ve buna karsin tek
seferlik kalemlerin ¢ikartilmasi sonrasinda; 3,20 Milyar
TL(ytzde 46,28) civarinda artisla 10,11 Milyar TL olmustur. Bu
gelismeler sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kar Marji ylzde -
0,88 diizeyinden yiizde 1,19’a ve FAVOK marj da yiizde 3,58
seviyesinden ylizde 4,75’e ylikselmistir.

Faaliyet Disi Kisimda Ortaya Cikan Yiiksek Negatiflige Ragmen
Sirket Net Karini Gliglii Diizeyde Artirmigtir!

» Sirketin, cesitli yatinm fonlarindan elde ettigi gelirlerden
olusan “Finansal Yatirimlardan Gelirler” alt kaleminin biyuk
oranda etkiledigi Net Yatirnm Faaliyet Gelirleri; 1,91 Milyar TL
civarinda(2025/03 déneminde 1,43 Milyar TL) gerceklesmistir.
Buna karsin, Net Finansman Giderleri ise; “Kiralama
Yikimldliginden Kaynaklanan Finansman Giderleri” alt
kalemindeki yiikselisin etkisiyle, gecen yilin ayni dénemine
gore 305,1 Milyon TL artisla 2,46 Milyar TL dlzeyinde yer
almistir. Cari dénem finansallarina ayrica; 5,58 Milyar TL(gecen
yil 4,82 Milyar TL) tutarinda Vergi Gideri yazan sirketin, TMS
29 enflasyon diizeltmesi uygulamasindan kaynaklanan Parasal
Kazang tutar ise; senelik bazda 644,0 Milyon TL tutarinda
azalmistir.

> Ozetle; Faaliyet Disi Kisimda olusan negatiflige ragmen, Esas
Faaliyet Karindan gelen 4,24 Milyar TL'lik hizh artisin etkisiyle,
sirketin D6nem Net Kari; senelik bazda 2,92 Milyar TL
tutarinda(ylizde 82,51) hayli gl¢li artmis ve_6,46 Milyar TL
olmustur. Bu sebeple, sirketin Net Kar Marji da ylizde 1,83’den
ylzde 3,04’e ylikselmistir.
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Operasyonel Gelismeler ve Beklentiler;

» Sirketin toplam magaza sayisi; 2025/03 déneminde 13 bin 809 seviyelerinde yer alirken, 2026/03’te 14 bin 576 rakamina
yikselmistir. Magazalar icerisinde; 12.814 adetle BiM Tiirkiye magazalari, gecen yilin ayni dénemine gére 553 adetlik yeni magaza
acilist ile ncii olmustur. Son olarak 352 magazaya ulagilan FILE Tiirkiye magazalarinda da, 57 adetlik artis yasanmistir. Yurt disi
magaza sayilari ise; BiM Fas’ta 129 adetlik yeni magazanin dahil edilmesi ile 957 ve BIM Misir'da 28 adetlik artis ile 453 magazaya
ulasilarak toplamda Bin 410 adet olmustur.

» TMS 29 etkisi harig tutuldugunda, 2026/03 déneminde ‘ayni magaza satiglari(magaza basi/glnluk TL)’; gegen yilin ayni dénemine
gore ylzde 34,5 oraninda artarken, ‘ayni magaza sepet hacmi(TL/alisveris basina) de; senelik bazda 35,6 oraninda artis
kaydetmistir. ‘Ayni magaza trafigi(magaza basi/gunlik)’ ise; gecen yilin ayni donemine gore yiizde 0,8 oraninda daralmistir.

> Sirketin, 2026/1.Ceyrekte Uriin kategorisine goére satis dagiiminda ‘kendi markal’ urlnlerinin payi; gecen vyilki yizde 57
seviyesinden ylizde 56'ye gerilerken, ‘markall’ Grtinlerin payi ise ylzde 34’den ylizde 35’e yilkselmistir. ‘Spot’ ve ‘Seckin’ Grtinlerin
paylari ise; sirasiyla yizde 8 ve yilizde 1 seviyelerinde sabit kalmistir. Ayni donemler itibariyle satis kirilliminin cografi dagiliminda
ise; BIM Tirkiye’nin payi yiizde 85’den yiizde 83’e gerilerken, FILE Tirkiye’nin payi yiizde 10’dan yiizde 11’e yiikselmistir. BiM
Fas’in payi yiizde 4’den yiizde 5’e yiikselirken BiM Misir'in payi ise ylizde 1 seviyesinde sabit kalmistir.

» Sirketin 2026/3 doneminde Yatirim Harcamalar tutari; TMS 29 etkisi dahil tutuldugunda 5,73 Milyar TL(2025/3’te 6,01 Milyar TL)
civarinda olurken; yatirrm harcamalarinin hasilata orani yiizde 2,7(6nceki yil yizde 3,1) dlizeyinde gergeklesmistir. 31 Mart 2026
tarihi itibariyle, sirketin toplam galisan sayisi 103 bin 351(31 Mart 2025’te 97 bin 442) olmustur.

BIMAS Donemsel Magaza Sayilar
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»  Sirketin 2026 yili beklentileri ise su sekildedir;
*  TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsamindaki satis bliyimesi beklentisi; ylizde 4 ila ylizde 8 araligindadir(yiizde 6+/-2).
e FAVOK marjinin; yiizde 6,0 ila yiizde 7,0 araliginda(yiizde 6,5 +/-0,5) gerceklesmesi 6ngériilmektedir.

*  Sirketin, yatirim harcamalarinin satislara oranina iliskin tahmini ise; ytizde 3,0 ila ylzde 3,5 araligindadir.
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Finansal Tahminler ve Degerleme;

> Finansal Tahminler;

FINANSAL TAHMIiNLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/1217 2028/12T 2029/12T 2030/12T
Hasilat 721,062,506 807,590,007 936,804,408 1,049,220,937 1,154,143,030 1,246,474,473
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 581,615,796| 654,147,905 763,495,592 855,115,063 940,626,570  1,015,876,695
SM(H)M Orani 80.66% 81.00% 81.50% 81.50% 81.50% 81.50%
Briit Kar 139,446,710 153,442,101 173,308,815 194,105,873 213,516,461 230,597,777
Brit Kar Marji 19.34% 19.00% 18.50% 18.50% 18.50% 18.50%
Faaliyet Giderleri 123,500,641| 141,328,251 161,130,358 178,367,559 196,204,315 211,900,660
Faaliyet Giderleri Orani 17.13% 17.50% 17.20% 17.00% 17.00% 17.00%
Esas Faaliyet Kari 15,946,069 12,113,850 12,178,457 15,738,314 17,312,145 18,697,117
Esas Faaliyet Kari Mariji 2.21% 1.50% 1.30% 1.50% 1.50% 1.50%
Amortisman Giderleri 26,636,836 29,073,240 35,598,567 41,968,837 46,165,721 51,105,453
Net Vergi Giderleri(Gelirleri) -12,857,476 -8,512,787 -5,982,021 -7,069,176 -7,622,026 -8,148,652
Net Kar(Ana ortakliga ait) 18,632,108 19,863,170 23,928,086 28,276,706 30,488,105 32,594,607
Net Kar Mariji 2.58% 2.46% 2.55% 2.70% 2.64% 2.61%
Sermaye Harcamalari 20,681,000 22,612,520 26,230,523 28,853,576 31,738,933 33,654,811
Temettii Odemeleri 8,400,000 10,572,591 13,228,090 15,873,708 18,077,175 19,884,892
Net isletme Sermayesi 3,444,535 -2,172,822 -2,607,386 13,195,364 24,636,061 23,238,326
Firmaya Serbest Nakit Akimlari 11,916,519 26,814,176 45,733,914 68,636,928 74,268,254 81,385,336
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 21,967,903 30,696,344 37,742,466 33,457,986 30,037,714

> Degerleme;

+ Sirket degerlemesi icin iINA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gore; 580,88 Milyar TL
civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi daha 6nce belirledigimiz 883.86 TL'den
968,14 TL seviyesine revize ediyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi koruyoruz.

Degerleme Bilegenleri(1000 TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu
Serbest Nakit Akimlan Toplami $153,902,412.66
Terminal Blylime Orani 3.00%
Terminal SNA Degeri +426,979,787.52
Hedef Piyasa Degeri 4£580,882,200.17
Odenmis Sermaye £600,000.00
Hisse BasI Hedef Fiyat £968.14
Son Fiyat £774.50
Yikselis Potansiyeli 25.00%
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2026-2025 2025-2024
OZET BILANCO(Bin TL) 2026/03 2025/03 Yillik 2024/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 145,376,635.00 105,204,129.00 38.19 76,454,320.00 37.60
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,980,275.00 7,954,369.00 -37.39 4,814,298.00 65.22
Ticari Alacaklar 38,561,721.00 27,026,235.00 42.68 20,874,872.00 29.47
Stoklar 62,819,078.00 48,081,068.00 30.65 38,459,885.00 25.02
Pesin Odenmis Giderler 10,151,534.00 4,018,675.00 152.61 4,428,922.00 -9.26
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - #SAYI1/0! - 0.00
Diger Dénen Varliklar 1,721,185.00 1,785,410.00 -3.60 2,539,242.00 -29.69
DURAN VARLIKLAR 252,925,696.00 181,512,783.00 39.34 112,585,033.00 61.22
Maddi Duran Varliklar 145,594,820.00 99,996,972.00 45.60 58,431,410.00 71.14
Maddi Olmayan Duran Varliklar 322,070.00 230,214.00 39.90 162,376.00 41.78
Ertelenmis Vergi Varligi 721,312.00 173,304.00 316.21 322,946.00 -46.34
TOPLAM VARLIKLAR 398,302,331.00 286,716,912.00 38.92 189,039,353.00 51.67
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 136,103,145.00 104,496,713.00 30.25 74,453,253.00 40.35
Kisa Vadeli Borglanmalar 14,142,152.00 9,602,131.00 47.28 5,686,965.00 68.84
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - #SAYI/0! - 0.00
Ticari Borglar 102,107,965.00 83,720,994.00 21.96 61,020,273.00 37.20
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3,886,069.00 2,867,414.00 35.53 1,701,922.00 68.48
Diger Borglar 1,852.00 1,999.00 -7.35 897.00 122.85
Tirev Araglar - - #SAYI/0! - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 2,746,836.00 2,884,857.00 -4.78 2,391,750.00 20.62
Kisa Vadeli Kargiliklar 2,588,522.00 1,259,380.00 105.54 810,897.00 55.31
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 2,700,041.00 1,544,087.00 74.86 1,099,370.00 40.45
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 71,404,914.00 49,244,205.00 45.00 30,410,306.00 61.93
Uzun Vadeli Borglanmalar 43,933,015.00 32,488,120.00 35.23 21,300,786.00 52.52
Uzun Vadeli Karsiliklar 2,619,578.00 1,760,122.00 48.83 1,165,067.00 51.07
Ertelenmis Vergi Yukimltlugi 24,852,321.00 14,995,963.00 65.73 7,944,453.00 88.76
Diger Uzun Vadeli Yakumlulukler - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 207,508,059.00  153,740,918.00 34.97 104,863,559.00 46.61
TOPLAM OZKAYNAKLAR 190,794,272.00  132,975,994.00 43.48 84,175,794.00 57.97
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 188,976,717.00 131,949,000.00 43.22 83,430,415.00 58.15
Odenmis Sermaye 600,000.00 607,200.00 -1.19 607,200.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 36,163,688.00 25,063,503.00 44.29 13,123,954.00 90.98
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 2,137,961.00 - 483,577.00 342.11 - 1,304,121.00 -62.92
Yeniden Degerleme Artigi 36,402,034.00 26,395,013.00 37.91 13,123,954.00 101.12
Kar Yedekleri - - #SAYI1/0! - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20,467,270.00 14,642,268.00 39.78 8,878,844.00 64.91
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 125,767,939.00 88,182,159.00 42.62 56,424,978.00 56.28
Net Donem Kari veya Zarari 6,460,986.00 2,705,109.00 138.84 3,877,861.00 -30.24
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 1,817,555.00 1,026,994.00 76.98 745,379.00 37.78
TOPLAM KAYNAKLAR 398,302,331.00 286,716,912.00 38.92 189,039,353.00 51.67

Kaynak: Finnet

2026-2025 2025-2024
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2026/03 2025/03 Yillik 2024/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 212,862,328.00  193,317,926.00  10.11 143,308,140.00  34.90
SATISLARIN MALIYETi 172,554,011.00  159,477,722.00 8.20 118,648,407.00  34.41
BRUT KAR (ZARAR) 40,308,317.00 33,840,204.00  19.11 24,659,733.00  37.23
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 4,504,369.00 4,438,913.00 1.47 3,132,141.00  41.72
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 32,980,135.00 30,577,718.00 7.86 19,903,724.00  53.63
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 591,611.00 443,744.00  33.32 334,963.00  32.48
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 875,612.00 965,517.00  -9.31 300,471.00 22133
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2,539,812.00 -1,698,200.00  -249.56 1,658,360.00  -202.40
FAVOK 10,112,206.00 6,912,799.00  46.28 6,144,589.00  12.50
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 1,906,845.00 1,446,783.00  31.80 648,374.00  123.14
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 14,649.00  -100.00 38,515.00  -61.97
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 4,446,657.00 -266,066.00 -1771.26 2,268,219.00 -111.73
FINANSMAN GELIRLERI 43,314.00 30,150.00  43.66 33,080.00 -8.86
FINANSMAN GiDERLERI 2,505,016.00 2,186,732.00  14.56 1,278,433.00 71.05
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 12,134,272.00 8,370,661.00  44.96 8,872,795.00 -5.66
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 2,832,492.00 2,594,073.00 9.19 1,536,122.00  68.87
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 2,750,613.00 2,229,604.00  23.37 1,980,601.00  12.57
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 6,460,986.00 3,540,053.00  82.51 5,355,475.00  -33.90

Kaynak: Finnet
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ACIKLAMALAR

v NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v" TUT 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v AL énerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 25,00 ve lizerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu

v Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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