Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu CCOLA
Sektor Gida, igecek
Halka Agiklik Orani 25.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£251,966,978.11
£62,991,744.53
£281,912,505.11

Son Kapanis Fiyati(TL) 90.05
Hedef Fiyat(TL) 118.84
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 31.97

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar £105,651,591.00
£134,379,135.00
£93,725,156.00
£41,764,185.00
£91,575,295.00
£123,259,712.00
£77,186,458.00
£46,073,254.00
FAVOK £24,510,756.00
D6nem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £13,895,278.00

Carpanlar

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FD/FAVOK : 7.12
F/K : 12.92
PD/DD 2.75
Oz Sermaye Karliligi : 25.33

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marijlari

XU100 Kargilagtirmah Grafik
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Coca Cola icecek

Maliyet ve Gider Artiglarina Ragmen, Hasilattan Gelen Daha Guiglii
Pozitif Etki; Faaliyet Karlarini Pozitif Etkilemistir!

» Sirketin, 2026/06 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin ayni
dénemine(2025/06) gére 9,02 Milyar TL(ylzde 7,90) civarinda
artis gostererek, 123,26 Milyar TL olarak gergeklesmistir.
Satiglarin Maliyeti ise; ayni donemler arasinda 870,7 Milyon TL
civarinda(ytizde 1,14) hayli sinirli artmis ve 77,19 Milyar TL
olmustur. Hasilat tarafinda gorilen artisin ve Maliyet tarafinda
ortaya c¢ikan artisa nazaran 8,15 Milyar TL(yluzde 21,50) daha
glcli olmasi sonrasinda; sirketin Briit Kar rakami da, senelik
bazda ayni tutarda(8,15 Milyar TL) artmis ve cari ddnemde 46,07
Milyar TL dlzeyinde yer almistir. Sirketin Brit Kar Marji da;
gecen seneki ylizde 33,20 seviyesinden yilzde 37,38 diizeyine
yukselmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni ddnemine gore ylizde
1,87 Milyar TL(ylzde 7,59) dizeyinde artis gbstermis ve cari
donemde 26,60 Milyar TL tutarinda gergeklesme gostermistir.
Diger yandan, 2025/06 déneminde 405,1 Milyon TL tutarinda
Diger Net Esas Faaliyet Geliri elde eden sirket, cari donem
finansallarina ise; 2,2 Milyon TL civarinda Diger Net Esas
Faaliyet Gideri yazmistir. Bu iki ana kalemde ortaya ¢ikan 2,28
Milyar TL tutarindaki kottlesmenin, Briit Kar'dan gelen 8,15
Milyar TUlik daha glicli pozitif etkiden mahsup edilmesi
sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kari, gecen vyilin ayni
doénemine gore 5,87 Milyar TL(ylzde 43,15) civarinda senelik
artis ile 19,47 Milyar TL olarak gergeklesmistir. Amortisman
giderlerinin dahil edilip, kur farklari ve tek seferlik diger
kalemlerin dahil edilmedigi FAVOK rakami ise; senelik bazda
60,70 Milyar TL(ylzde 37,64) diizeyinde artis kaydetmis ve 24,51
Milyar TL civarinda yer almistir. Bu gelismeler lzerine; sirketin
Esas Faaliyet Kar Marji yizde 11,55'den ylzde 15,80°e
yikselirken, FAVOK Marji da yiizde 15,59’dan yiizde 19,89'a
yukselmistir.

Esas Faaliyet Kan Uzerinden Gelen Giiglii Etki, Net Kari da Olumlu
Etkilemistir!

» Cari donemde sirket, 123,4 Milyon TL tutarindaki(2025/06’da
67,3 Milyon TL gider) Net Yatinm Faaliyet Gideri‘ni
finansallarina kaydetmistir. Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Yatinmlarindan(SSDSD) sadece 897 Bin TL civarinda gider yazan
sirketin(énceki yil 8,4 Milyon TL gelir), cari donemdeki Net
Finansman Giderleri ise; 2,57 Milyar TL tutarindaki glgli(ytzde
35,11) iyilesmeyle 4,76 Milyar TL civarinda gelmistir. TMS 29
Enflasyon Muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan Net
Parasal Pozisyon Kazanci ve Vergi Giderleri'nde ise; sirasiyla
361,6 Milyon TL ve 3,22 Milyar TL tutarlarinda artislar ortaya
¢ikmis ve Net Kara olumsuz etki etmiglerdir.

» Sonug olarak; Finansman Giderlerindeki sert azalisa karsin,
ozellikle Vergi Giderlerindeki daha glgli artis faaliyet disi
kalemlerde bir miktar kotllesmeye neden olmustur. Buna
ragmen, Esas Faaliyet Karindan gelen 5,87 Milyar TL’lik pozitif
etkinin bu negatifligi buyiuk oranda asmasiyla; sirketin Donem
Net Kari, senelik bazda 5,44 Milyar TL(yUzde 64,27) civarinda
hayli glicli artis gostermis ve cari donem sonunda 13,90 Milyar
TL olmustur. Boylece, sirketin Net Kar Marji da; ylizde 7,40’dan
yuzde 11,27 seviyesine hizla iyilesme godstermistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GiRiS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin hasilat kinlimlarina baktigimizda;

* Yilin ilk yarisinda, Unite kasa bazinda satis hacmini inceledigimizde; sirketin konsolide satis hacmi, yillik bazda ylizde 8,5 oraninda
artarak 933 Milyon Unite kasaya(lik) ulasmistir. 2.Ceyrekteki yillik degisim ise; ylzde 9,8’lik artisla 519 Milyon (inite kasaya(uk) isaret
etmektedir. Blylmenin ana itici glicli Pakistan ve Orta Asya pazari olurken, yine uluslararasi operasyonlarin tamaminin biylimeye
olumlu katki sunmasi 6nemli bir katalist olmustur.

 Uluslararasi pazarlarda; Kazakistan, Ozbekistan ve Pakistan sirasiyla yiizde 12,7, yiizde 21,1 ve yiizde 17,0 seviyelerinde giiglii hacim
blyumeleri kaydederken, bdlgesel jeopolitik gelismelerin neden oldugu siyasi, glvenlik ve ekonomik zorluklara ragmen Irak
operasyonlarinin satis hacmi ytzde 1,1’lik sinirlh bir artis géstermistir. Tum ana kategoriler ¢ift haneli bliyime kaydetmis; Gazh
icecekler kategorisi yillik bazda ylzde 13,8 biyirken, gazsiz icecekler kategorisi ise Fusetea’nin ylizde 33,9 ve Cappy’nin yizde 19,7
oranlarindaki gii¢li bliiyimelerinin destegiyle yizde 30,4’lik artisla 6ne ¢cikmistir. Enerji icecekleri segmenti de, nispeten dislik baz
etkisine ragmen kayda deger bir artis kaydetmistir.

* 2.Ceyrekte Turkiye pazari ise; gazli igecekler kategorisindeki daralmanin da etkisiyle, yillik yiizde 1,1’lik dlslis gostererek 159 Milyon
Unite kasa olmustur. 6 aylik kiimilatif hacim, gecen yilin ayni dénemine kiyasla yatay bir performansla 289 Milyon (nite kasaya
ulasirken; Gazli icecekler kategorisi ylizde 6,6 daralmis, Coca-Cola Zero Sugar gicli performansini siirdirerek satis hacminde yillik
bazda ylizde 16,9 bluyimuis ve Gazsiz icecekler kategorisi ‘Fuse Tea’ markasinin hacminde olusan ylizde 11’lik artisin etkisiyle 6nceki
ceyrekte kaydedilen olumlu ivmeyi sirdirerek yillik bazda yizde 8,8 oraninda biiyiime kaydetmistir. Sirketin, Tlrkiye pazarindaki
Urlin portfoyl optimizasyonuna yonelik stratejik girisimleri ikinci ¢eyrekte de giiclli sonuglar vermeye devam etmis; toplam satis hacmi
icerisindeki kiiglik paketlerin payi yillik bazda 79 baz puan artarak yiizde 34,5’e ulasirken, geleneksel kanalin payi 113 baz puan artisla
yuzde 35,9’a yikselmistir. Ayni zamanda, gazli igecekler kategorisinde sekersiz Uriinlerin penetrasyonu énemli Olglide artarak yillik
bazda 202 baz puan yiikselmis ve ylzde 9,4’e ulasmistir. Bu gelismeler, sirketin Grin portfoy karmasinin gliglenmesini desteklerken,
daha yliksek deger yaratan Uriinlerin payini da artirmistir.

Segment Bazinda Yillik Performans(%) Toplam Hacimdeki Paylar(%)
2025/06 2026/06 90.0% 82.5% 81.0%
30.0% o 80.0%
25.0% 23.5% 70.0%
20.0% 15.2% 60.0%
15.0% 10.0% 12.4%4 50.0%

10.0% 6.4% 40.0%
5.0% . - 30.0%
0.0% 20.0%

5.0% . o 9.3% 8.1% 10.6% g 49
=D (] . (]
-10.0% 0.0% - -
-15.0% -10.0% 2025/06 2026/06

B Gazliicecekler 1 Gazsiz igecekler mSu B Gazliicecekler = Gazsiz igecekler mSu

> Sirketin, 2026 yilina ait beklentileri su sekildedir;

e Satis hacmi biylimesinin;
i Turkiye pazarinda; “Diistik-Orta Tek Haneli” olmasi beklenirken,
ii. Uluslararasi Operasyonlarda ise; “Yiksek Tek Haneli” satis olarak tahmin edilmektedir.

e TMS 29'a gére hazirlanan mali tablolara gore;
i “Yatay” FVOK marji dngoriiliirken,
ii.. “Yatay-Orta Tek Haneli” NSG/iik(Unite kasa basina net satis geliri) biiyiimesi beklenmektedir.

¢ Enflasyon muhasebesi etkisi harig tutuldugunda;
i Kur etkisinden arindirilmis NSG/uk'da “Dusuk-Orta Onlu Yiizdelerde” biiyiime 6ngérilmektedir.
ii. FVOK marjinin ise “Yatay”” kalmasi beklenmektedir.

Sirketin Yatirnm Harcamalari/Satislar oraninin —NSG'nin yiizdesi olarak-; “Yiksek Tek Haneli Ylzdelerde” gerceklesmesi 6ngorilmektedir.

Sirket, bliyimeyi destekleyen yatirimlarini sirdirirken, kapasite artislari, yeni Gretim hatlari ve pazarlari genelinde Uretim altyapisinin
gugclendirilmesi dahil, blyliime odakli yatirim yapmaya devam etmeyi planlamaktadir.
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Degerleme kapsamindaki hedef fiyat ve tavsiyemiz;

» Finansal Tahminler:

FiNANSAL TAHMiNLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/12T 2028/12T 2029/12T 2030/12T
Hasllat 187,184,514 215,262,191 258,314,629 299,644,970 341,595,266 375,754,792
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 120,616,481 135,615,180 167,387,880 193,570,651 219,987,351 242,361,841
SM(H)M Orani 64.44% 63.00% 64.80% 64.60% 64.40% 64.50%
Briit Kar 66,568,033| 79,647,011 90,926,750 106,074,319 121,607,915 133,392,951
Briit Kar Mariji 35.56% 34.80% 35.30% 35.20% 35.00% 34.70%
Faaliyet Giderleri 41,412,432 46,927,158 57,345,848 63,824,379 71,051,815 77,029,732
Faaliyet Giderleri Orani 22.12% 21.80% 22.20% 21.30% 20.80% 20.50%
Esas Faaliyet Kari 25,155,601 32,719,853 33,580,902 42,249,941 50,556,099 56,363,219
Esas Faaliyet Kari Mariji 13.44% 15.20% 13.00% 14.10% 14.80% 15.00%
Amortisman Giderleri 7,638,182 8,395,225 9,557,641 10,787,219 12,468,227 13,902,927
FAVOK 32,909,656 41,115,079 43,138,543 53,037,160 63,024,327 70,266,146
FAVOK Marit 17.58% 19.10% 16.70% 17.70% 18.45% 18.70%
Net Kar(Ana ortakliga ait) 14,072,351| 23,869,779 25,544,217 32,531,855 38,480,024 42,959,294
Net Kar Marji 7.52% 11.09% 9.89% 10.86% 11.26% 11.43%
Sermaye Harcamalari -23,341,689 -19,373,597 -12,915,731 -13,184,379  -13,322,215 -13,151,418
Net isletme Sermayesi ihtiyaci 1,347,533 2,948,797 1,415,423 820,945 467,939 -1,029,465
Firmaya Serbest Nakit Akimlari 5,768,507| 18,146,308 24,922,054 32,223,738 40,058,830 44,812,619
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 14,976,730 16,976,232 18,115,992 18,587,167 17,161,055

> Degerleme:

v' Sirket degerlemesi icin INA(indirgenmis Nakit Akimlari) ydntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére 332 Milyar 537,2
Milyon TL civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi; daha 6nce belirledigimiz
103,70 TL seviyesinden 118,84 TL'ye revize ediyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi koruyoruz.

Degerleme Bilegenleri(1000 TL)

Yontem

Agirhik

Degerleme Sonucu

Serbest Nakit Akimlan Toplami £85,817,175.55
Terminal Blylime Orani 3.00%
Terminal SNA Degeri $246,720,030.66
Hedef Piyasa Degeri +332,537,206.21

Odenmis Sermaye

£2,798,078.60

Hisse Basl Hedef Fiyat +£118.84
Son Fiyat £90.05
Yiikselis Potansiyeli 31.98%
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Finansal Degerlendirme Raporu

" . ) Yillik Ceyreklik
OZET BILANCO(Bin TL) 2026/06 2025/06 Degisim(%) 2026/2C 2026/1C Deg.(%)
DONEN VARLIKLAR 105,651,591.00  79,222,167.00 33.36% 105,651,591.00  88,022,841.00 20.03%
Nakit ve Nakit Benzerleri 27,937,916.00  22,464,627.00 24.36%  27,937,916.00  25,256,203.00 10.62%
Ticari Alacaklar 40,834,379.00  29,289,824.00 39.41%  40,834,379.00  31,716,476.00 28.75%
Stoklar 28,011,360.00  18,305,014.00 53.03%  28,011,360.00  22,312,634.00 25.54%
Pesin Odenmis Giderler 4,821,370.00 3,889,806.00 23.95% 4,821,370.00 4,562,957.00 5.66%
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 908,296.00 812,951.00 11.73% 908,296.00 1,273,270.00 -28.66%
Diger Donen Varliklar 2,679,588.00 3,591,395.00 -25.39% 2,679,588.00 2,267,526.00 18.17%
DURAN VARLIKLAR 134,379,135.00 103,961,626.00 29.26% 134,379,135.00 125,366,037.00 7.19%
Maddi Duran Varliklar 84,585,705.00  64,793,480.00 30.55%  84,585,705.00  78,353,518.00 7.95%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 44,146,793.00  34,491,745.00 27.99%  44,146,793.00  41,281,693.00 6.94%
Ertelenmis Vergi Varligi 757,272.00 1,108,198.00 -31.67% 757,272.00 1,291,613.00 -41.37%
TOPLAM VARLIKLAR 240,030,726.00 183,183,793.00 31.03% 240,030,726.00 213,388,878.00 12.49%
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 93,725,156.00  73,375,107.00 27.73%  93,725,156.00  77,084,260.00 21.59%
Kisa Vadeli Borglanmalar 18,381,765.00  20,103,561.00 -8.56%  18,381,765.00  12,722,640.00 44.48%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5,892,348.00 6,288,318.00 -6.30% 5,892,348.00 5,888,214.00 0.07%
Ticari Borglar 53,334,663.00  37,233,587.00 43.24%  53,334,663.00  43,814,228.00 21.73%
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 760,040.00 483,643.00 57.15% 760,040.00 1,093,629.00 -30.50%
Diger Borglar 9,940,968.00  6,251,591.00 59.02%  9,940,968.00  8,573,522.00 15.95%
Dénem Kari Vergi YakimlGlugu 2,069,736.00 1,168,932.00 77.06% 2,069,736.00 2,462,541.00 -15.95%
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,608,746.00 1,077,712.00 49.27% 1,608,746.00 1,373,048.00 17.17%
Diger Kisa Vadeli Yakumliltkler 572,112.00 172,317.00 232.01% 572,112.00 447,018.00 27.98%
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 41,764,185.00  37,937,166.00 10.09%  41,764,185.00  40,871,212.00 2.18%
Uzun Vadeli Borglanmalar 33,714,818.00  31,682,374.00 6.42%  33,714,818.00  33,049,102.00 2.01%
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,301,749.00 1,053,827.00 23.53% 1,301,749.00 1,215,741.00 7.07%
Ertelenmis Vergi Yukimlalugu 6,558,289.00 5,196,834.00 26.20% 6,558,289.00 6,418,178.00 2.18%
TOPLAM YUKUMLULUKLER 135,489,341.00 111,312,273.00 21.72% 135,489,341.00 117,955,472.00 14.86%
TOPLAM OZKAYNAKLAR 104,541,385.00  71,871,520.00 45.46% 104,541,385.00  95,433,406.00 9.54%
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 91,575,295.00  62,445,239.00 46.65%  91,575,295.00  83,438,856.00 9,75%
Odenmis Sermaye 2,798,079.00 2,798,079.00 0.00% 2,798,079.00 2,798,079.00 0.00%
Sermaye Duizeltme Farklari 4,870,045.00 3,006,365.00 61.99% 4,870,045.00 4,367,482.00 11.51%
Paylara iliskin Primler(iskontolar) 6,057,349.00 4,585,148.00 32.11% 6,057,349.00 5,660,345.00 7.01%
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler -856,762.00 -667,409.00 28.37% -856,762.00 -800,611.00 7.01%
Birikmis Diger Kapsamli Giderler -54,256,637.00  -34,376,473.00 57.83%  -54,256,637.00  -48,928,480.00 10.89%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6,360,201.00 4,514,166.00 40.89% 6,360,201.00 5,572,707.00 14.13%
Gegmis Yillar Karlariveya Zararlari 112,707,742.00  76,182,545.00 47.94% 112,707,742.00 109,532,010.00 2.90%
Net Dénem Kariveya Zarari 13,895,278.00 6,402,818.00 117.02%  13,895,278.00 5,237,324.00 165.31%
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 12,966,090.00 9,426,281.00 37.55%  12,966,090.00  11,994,550.00 8.10%
TOPLAM KAYNAKLAR 240,030,726.00 183,183,793.00 31.03% 240,030,726.00 213,388,878.00 12.49%

" . ) Yillik Ceyreklik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2026/06 2025/06 Degisim(%) 2026/2¢ 2026/1¢ Deg. (%)
HASILAT 123,259,712.00  114,237,409.00 7.90%  67,217,962.00  52,368,615.00 28.36%
SATISLARIN MALIYETI 77,186,458.00  76,315,706.00 1.14%  41,507,096.00  33,340,836.00 24.49%
BRUT KAR (ZARAR) 46,073,254.00  37,921,703.00 21.50%  25,710,866.00  19,027,779.00 35.12%
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 6,567,068.00 6,020,931.00 9.07% 3,269,279.00 3,081,643.00 6.09%
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 20,035,329.00  18,705,566.00 0.00%  10,133,311.00 9,253,012.00 9.51%
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 2,276,538.00 2,248,783.00 1.23% 947,002.00 1,242,394.00 -23.78%
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 2,278,791.00 1,843,695.00 23.60% 1,203,777.00 1,004,555.00 19.83%
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 19,468,604.00  13,600,294.00 43.15%  12,051,501.00 6,930,963.00 73.88%
FAVOK 24,510,756.00  17,808,234.00 37.64%  15,049,789.00 8,991,510.00 67.38%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 42,811.00 6,529.00 555.71% 17,719.00 23,447.00 -24.43%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER 166,194.00 73,800.00 0.00% 155,385.00 10,101.00  1438.31%
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERL.YATIRIML. KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR -897.00 8,436.00 0.00% -897.00 0.00 0.00%
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 19,344,324.00  13,541,459.00 42.85%  11,912,938.00 6,944,309.00 71.55%
FINANSMAN GELIRLERI 1,830,867.00 2,522,040.00 0.00% 888,496.00 880,605.00 0.90%
FINANSMAN GiDERLERI 6,588,330.00 9,853,344.00 -33.14% 3,775,838.00 2,628,153.00 43.67%
PARASAL KAZANG/KAYIP 5,568,530.00 5,206,943.00 0.00% 2,218,548.00 3,130,413.00 -29.13%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 20,155,391.00  11,417,098.00 76.54%  11,244,144.00 8,327,174.00 35.03%
DONEM VERGI GiDERIi GIDERI/GELIRI 5,471,922.00 2,536,601.00 0.00% 5,471,922.00 3,218,565.00 70.01%
ERTELENMIS VERGI GELiRi/GIDERI 603,582.00 318,636.00 89.43% 808,981.00 -191,937.00  -521.48%
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 13,895,278.00 8,458,697.00 64.27 8,290,603.00 5,237,324.00 58.30%

Kaynak: Finnet
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ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler icin verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

> Raporda gecen ifadeler igerisinde;

v’ Orta-tek haneli ibaresi, tek haneli sayilarin(1 ile 9 arasinda) ortasinda bir bolgeye(4 ile 6 arasi) isaret etmektedir.

v’ Disiik-orta-tek haneli ibaresi, yukarida belirttigimiz orta tek hanede yer alan 4 ile 6 arasindaki rakamlarin en diistugi
olan 4 rakamina isaret etmektedir.

v’ Orta-yiiksek tek haneli ibaresi ise, yine yukarida belirttigimiz orta tek hanede yer alan 4 ile 6 arasindaki rakamlarin
en ylksegi olan 6 rakamina isaret etmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Finansal Sonuclar Bilgilendirme Biilteni

v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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