Toplanti Notlari

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : CGCAM
Sektor : Tas, Toprak
Halka Agiklik Orani : 25.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Agik Piyasa Degeri(Bin TL) £1,237,320.00
Firma Degeri(Bin TL) £4,772,572.43
Son Kapanis Fiyati(TL) : 29.46
Hedef Fiyat(TL)

Tavsiye

Potansiyel Getiri(%)

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Doénen Varliklar

£4,949,280.00

£2,286,886.34
£4,681,931.30

£843,895.28
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler £877,359.53
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5,247,562.83
Hasilat : £1,318,425.32
Satiglarin Maliyeti $1,129,212.28
Brit Kar (Zarar) £189,213.04
FAVOK : £114,287.11

Duran Varliklar
Kisa Vadeli Yukiumliiliikler

D6nem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : -£191,015.59
FD/FAVOK : 12.81
F/K : 29.74
PD/DD : 0.94
Oz Sermaye Karlihg : 3.69

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marjlari

XU100 Karsilagtirmah Grafik
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ALNUSYATIRIM GIRiS

HESAP AC

CAGDAS CAM SANAYi VE TICARET TOPLANTI NOTLARI

» Cagdas Cam, kokleri 1975 yilina uzanan ve cam isleme

sektoriinde faaliyet gosteren bir sirket olup, 2024 yilinda halka
arz edilerek Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamistir. Sirket;
agirlikli olarak glines enerijisi cami ve beyaz esya-sogutucu cami
Uiretimi gergeklestirirken, diger yandan ticari cam satislariyla li¢
ana segmentte Manisa, Aydin-Kuyucak ve Nazilli'deki
tesislerinde cam isleme faaliyetlerini sirdirmektedir.

Cagdas Cam'in faaliyet modeli, camin hammaddeden baslayarak
sifirdan Uretilmesinden ziyade, diizcamin tedarik edilerek farkli
islemlerden  geciriimesi ve katma degerli Urlnlere
dondgsturilmesine dayanmaktadir. Sirketin faaliyet konusu
icerisinde; sertlestirilmis emniyet cami, enerji cami ve temperli
diiz cam imalati bulunurken, Urinlerin kullanim alanlari agirlikli
olarak ise; glines enerjisi, beyaz egsya ve ticari cam
segmentlerinde yogunlasiimistir.

Sirketin mevcut lretim yapisinda; solar cam ve beyaz esya cami
giderek daha ylksek agirlik kazanirken, ticari cam tarafinin
toplam hasilat igerisindeki payi belirgin sekilde gerilemektedir.
Ticari camlarin hasilat igerisindeki payi; 2024 yilinda yaklasik
ylzde 28 seviyesindeyken, 2025 yilinda yizde 7'ye gerilemis
olup, 2026 yilinda da bu segmentin toplam satislar igerisindeki
agirhginin azalmaya devam edebilecegi beklenmektedir. Buna
karsihk solar camin payi;; 2024 vyilinda yaklasik yilizde 50
seviyesinden 2025'te ylizde 64'e, beyaz esya caminin payi da;
ylizde 22 civarindan yiizde 29'a ylkselmistir. Burada hem panel
yatirimlarinin hizlanmasi, hem de ticari satislarda rekabetin
artmasi oransal bazda degisikliklere sebep olmaktadir.

Solar cam, sirketin blylme stratejisinin ana unsurlarindan biri
konumunda bulunmaktadir. Sirket, Tirkiye'deki giines paneli
Ureticilerinin 6nemli bolimiine Uriin tedarik ederken, glines
enerjisi  sektoriindeki toparlanmayla birlikte solar cam
tarafindaki talep gorlinimiinl beyaz esya segmentine kiyasla
daha olumlu degerlendirmektedir. Beyaz esya tarafinda ise;
hem sektordeki durgun yapi, hem de Cin'den gelen fiyat
baskisinin  devam etmesi nedeniyle belirsizlik devam
etmektedir.

Manisa OSB 1 tesisinde gergeklestirilen yeni hat yatirimiyla
enerji cami Uretim kapasitesinin yillik yaklasik 5 milyon m?'den
14 milyon m?'ye yikseltiimesi hedeflenmektedir. Yaklasik 26
milyon USD vyatinm biydkligine sahip olan vyatirnmin
tamamlanmasiyla yillik yaklagik 22 milyon USD gelir katkisi
yaratilmasi beklenirken, kapasiteden elde edilecek Uretimin
yaklasik yiizde 40'inin ihracata yonlendirilmesi planlanmaktadir.
Yatirnmin 2026 yilinin dordiincli ¢eyreginde tamamlanmasi
beklenmektedir. Bu vyatirim, sirketin hem solar camdaki
kapasitesini artirmasi hem de ihracat agirhgini ylkseltmesi
acisindan énemli bir bliyime adimi niteligindedir.

Ayrica Solar cam tarafinda ithalat kaynakh rekabet kosullarinda
da degisiklikler yasanmaktadir. Haziran 2026'da Cin, Malezya ve
Vietnam menseli solar cam (driinlerine yo6nelik damping
sorusturmasi baslatilirken, ayni dénemde gilines panellerinde
kullanilan Cin menseli aliminyum cgergevelerin ithalatina yuzde
38,26 oraninda anti-damping vergisi uygulanmistir. S6z konusu
ticaret politikalarinin yerli solar cam {reticilerinin karsilastigi
ithalat rekabeti ve fiyatlama kosullari agisindan pozitif olarak
degerlendirilmektedir. Ayrica sirket panel cami kapasitesindeki
artisin  etkisiyle daha glcli fiyatlama avantajina sahip
olabilecektir.
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v Finansal Dipnotlar;

= 2026 yilinin 6 aylik doneminde sirketin satislari; yillik bazda ylzde 14 gerilemeyle 1,32 Milyar TL civarinda yer alirken, briit kar ise;
maliyetlerdeki daha sinirli gerileme sebebiyle yizde 50 diizeyinde daha giigli duslsle 189,2 Milyon TL tutarinda gergeklesmistir. Esas faaliyet
kar tarafinda; Diger Net Esas Faaliyet Gelirlerindeki sinirli iyilesmeye ragmen, Briit Kardan gelen etkiyle yiizde 80 oraninda ¢ok daha daha
keskin disls yasanmis ve yaklasik 41,38 Milyon TL olarak gerceklesme goriilmistir. Faaliyet disi kissimda Net Yatirim Faaliyet gelirindeki
gerilemenin yani sira Vergi Giderinin artmasiyla olusan negatif etki sonrasinda ise; sirket 6 aylik donemde 191,0 Milyon TL net zarar ilan
etmistir.

=  CGCAM hisseleri son kapanis degerine goére 29.74 Fiyat/Kazang carpaninda yer alirken, 12.81 degerinde Firma Degeri/FAVOK carpaninda
islem gormektedir. Sirketin net nakit pozisyonu ise 176,7 Milyon TL dizeyindedir. Finansal borglarin 208,16 Milyon TL'si kisa vadeli
yuktmlulikler altinda yer alirken, 248,20 Milyon TL’si ise uzun vadeli olarak konumlanmaktadir.
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KAYNAK

v' Sirketin Yatirnmci Sunumu

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirnrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada vyer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan,

kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her
turld zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Omiircan Arik
Aragtirma Uzmani
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