Toplanti Notlari

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : EBEBK
Sektor : Tekstil. Giyim
Halka Agiklik Orani : 25.00

Piyasa Degeri(Bin TL) £12,736,000.00
Halka Agik Piyasa Degeri(Bin TL) £3,184,000.00
Firma Degeri(Bin TL) £12,551,229.64
Son Kapanis Fiyati(TL) : 79.60
Hedef Fiyat(TL)

Tavsiye

Potansiyel Getiri(%)

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Do6nen Varliklar

£12,048,678.62

£6,767,220.54
£10,944,240.52
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler $2,130,445.53
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar £5,741,213.11
Hasilat : £18,271,141.67
£11,841,842.56

£6,429,299.11

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikumliilikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FAVOK £2,133,801.37
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : $379,868.66
FD/FAVOK : 3.23
F/K : 2431
PD/DD : 2.22
0Oz Sermaye Karliig : 10.52

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marjlari

XU100 Karsilagtirmal Grafik
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ALNUSYATIRIM GIRIS

HESAP AC

EBEBEK TOPLANTI NOTLARI

» Ebebek, bebeklerin ihtiyaglari igin ebeveynler tarafindan
karsilanmasi gereken (Bebeveynlerin) tim ihtiyaglarini tek noktadan
karsilayacak kapasitede Uriin gamina sahip, Turkiye, Birlesik Krallik
ve Irak'ta faaliyet gosteren alaninda genis Grlin gaminin yani sira,
yaygin magaza agiyla sektorde 6nemli bir konuma sahiptir.

» Turkiye'de 316 magazaya ulasan sirket, yurt icinde yillik yaklasik 30
magaza acilisiyla blylmeyi sirdirirken, 2030 yilina kadar yurt
icinde 450-500 adet magazaya ulagsmayi hedeflemektedir. 2026'nin
ikinci geyreginde satis adedini ylzde 20,6 artirarak 31,7 milyon
adede c¢ikaran sirket, yurt disinda ise daha ilimli bir magaza
blyumesi gostermekte olup; Ozellikle Birlesik Krallik olmak Uzere
verimliligi optimize etmeye calismaktadir. Diger yandan, sirketin
Ayni magaza satis adetlerinde ylzde 13,5'lik biiylime gergeklesmesi;
biylimenin yalnizca yeni magaza acilislarindan kaynaklanmadigini
ve mevcut magazalarda da glgli talebin devam ettigini
gostermektedir.

» Turkiye'deki cironun yaklagik ylzde 88'i fiziki magazalardan elde
edilirken, sirket ayni zamanda ebebek.com ve mobil uygulama
Gzerinden glglii bir online kanala sahiptir. Yaklasik olarak 12,5
milyon aylik ziyaret alan online kanalda 2026'nin ikinci ¢eyreginde
ciro bazinda ylzde 56,2 buytime kaydedilmistir. Diger online satis
kanallariyla yapilan is birliklerinin cirodaki pay! henlz yaklasik yizde
3 seviyesinde bulunurken, online kanalin blyimesi sirketin toplam
satis adedi blylmesine o6nemli yardimc kanal olarak
konumlanmaktadir.

» Bunun yaninda aktif Gye sayisindaki blyimenin devam etmesi,
Tirkiye'de dogum sayisindaki gerilemenin sirket UGzerindeki kisa
vadeli etkisini sinirlamaktadir. Uzun vadede demografik yapi bir risk
olustursa da, sirket ilk dogumlarda yapilan harcamalarla (elde edilen
arastirmalar 1s18inda, harcamalarin daha ¢ok ilk ¢ocuk Uzerinde
yogunlastigl belirtilmistir) mdisteri tabaninin uzun vadede de
korunabilecegini 6ngdrmektedir. TUIK dogum istatistiklerine
bakildiginda da birinci gocuk dogumunda yasanan gerileme iki ve
Usti c¢ocuk dogumlarindaki gerilemeden ¢ok daha vyavas
ilerlemektedir.

» Sirketin satislarinin yiuzde 35’ini fiyatlama davranisinin daha keskin
oldugu hizh tiiketim Grtinleri (bebek mamasi, bebek cilt trlinleri vb.)
olusturmaktadir. Bu is kolundaki adetsel buyiime 2026/06’da yillik
bazda vylzde 33 dlzeyindedir. Diger iskollarina baktigimizda;
tamamlayici Urtinler (emzik, biberon vb.) satislarin yilizde 24’tni
olusturmakta olup, buradaki yillik bazda bilyime ylzde 12
seviyesindedir. Tekstil Grtinleri (bebek giyim) toplam satiglarin ylizde
30’unu  olusturmakta olup, adetsel blyime ise ylzde 16
seviyesindedir. Son olarak bebek arag ve geregleri iskolunun ise
toplam satislardan aldigi pay ylizde 11 seviyesinde olup ,adetsel
blyume ylzde 12 seviyesinde gergeklesmistir. Boylelikle sirket, tim
ana urin gruplarinda adetsel bazda biyiime gergeklestirmistir.

> Sirket, artan musteri tabaninin yani sira, biylimeyi Pazar payi elde
ederek gerceklestirmektedir. NielsenlQ'nin  yayimlamis oldugu
bebek perakende paneli sonuglarina gore; sirketin bebek hizli
tiketim Urunlerindeki pazar payr 2023 yilindan itibaren 6,2 puan
artarak yiizde 17,6’ya, bebek mamasinda ise yiizde 23,3’den yiizde
25,9’a ylikselmistir.

= Sirketin operasyonel performansina bakti§imizda; ziyaretgi sayisi
2025/06'ya gére 2026/06’da 6 aylik dénemler baz alindiginda ytizde
11,4, ebebek.com’da ise ylizde 4,4 artis gostermistir. Fiziki
magazalarda satisa donlisme orani yizde 41 olurken, online
kanallarda ise bu rakam ylzde 4,1 seviyesinde olmaktadir.
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v Onemli Dipnotlar;

= Sirketin, ziyaretgi artigi disinda ayni magaza satig adetleri de 6 aylik donemler bazinda ylzde 13,5 biylime gosterirken, magaza basina nominal
tutar ylzde 38,6 artig gostermistir. Bu, adetsel bliyimenin yaninda reel bazda ciro artisini da gostermektedir. Online tarafa baktigimizda ise
ebebek.com Uzerinden yapilan satislarda, siparis basina nominal tutar ylizde 56,2 artis gostermis ve siteye ziyaretgi sayisi da yizde 4,4 artis
gostermigtir.

= Sirketin Turkiye’deki magazalarinin yizde 58’i AVM’de bulunmakta olup, ylizde 42’si ise cadde lizerinde bulunmaktadir. Sirket, mega magaza
acihislariyla beraber cadde lzerinde ve mini-orta magaza agilislariyla avmlerde magaza agilislarini bliyitmek istemektedir.

= Vadeli alimlara iliskin finansman giderleri kalemi esas faaliyet karinin en énemli giderlerinden birini olusturmaktadir. Sirket bu kalemin faiz
oranlarina olan duyarliligi noktasinda, faizlerin geri gelmesi halinde net karda 6nemli bir degisim beklemedigini fakat FAVOK {izerinde negatif
etkilerinin olabileceginden bahsetmistir (net parasal pozisyon kalemlerindeki farklarinda eklenmesiyle). Fakat serbest nakit akimi noktasinda
nette 6nemli bir degisim beklenmemektedir.

= Sirketin 6 aylk sonuglarina gore hasilat kalemi yizde 20 artisla 18,27 milyar TL'ye ulagmistir. Briit kar rakami ylzde 19 artisla 6,42 milyar TL
diizeyinde gergeklesmistir. FAVOK rakami 1,78 milyar TL’den yiizde 20 yiikselisle 2,13 milyar TL'ye ulasirken net dénem kari ise nakit akislarinin
iyilesmesiyle 88,57 milyar TL zarardan 379,87 milyar TL'ye evrilmistir.

v’ Sirketin Gelecege Yénelik Beklentileri;

2026 Yili Beklentileri

% Sirket, 2026 yilinda 41 milyar TL hasilat elde etmeyi beklemektedir (Onceki tahmin 37 Milyar TL). Bu rakam bizim 2026 yili ortalama Dolar/TL
tahminlerimize gére 900 milyon dolar civarina isabet etmektedir. Sirket, 2030 yilinda elde etmeyi planladigi yillik hasilat rakaminin ise 1 milyar
dolarin tzerine yerlesmesini beklemektedir.

% Sirket, Eyltl 2026 itibariyla yurt icinde 316 olan magaza sayisinin 330’a ulasmasini hedeflemektedir.

% Ebebek Tiirkiye satis adedi beklentisi 122 milyon adet olarak beklenmektedir (Onceki tahmin 117 milyon adet)

EBEBEK KONSOLIDE HASILAT Tirkiye Niifus Verileri
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KAYNAK

v' Sirketin Yatirnmci Sunumu

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada vyer alan bilgilere dayanilarak vyatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan,

kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her
turld zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirnm Arastirma Ekibi

Omiircan Arik
Arastirma Uzmani
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