
Finansal Değerlendirme Raporu

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00

HESAP AÇGİRİŞ

ENKA İnşaat(ENKAI)

Faaliyet Giderlerindeki Artış, Marjları Baskı Altına Almıştır!

 Şirketin, 2026/06 döneminde elde ettiği Hasılat; geçen yılın
aynı dönemine(2025/06) göre 20,38 Milyar TL(yüzde 31,67)
civarında güçlü artış göstererek 84,74 Milyar TL düzeyinde
gerçekleşmiştir. Satışların Maliyeti ise; aynı dönemler
arasında 20,20 Milyar TL civarında(yüzde 43,12) artmış ve
67,05 Milyar TL olmuştur. Hasılat tarafındaki artışın, Satışların
Maliyeti’ndeki artıştan 178,7 Milyon TL(yüzde 1,02) tutarında
sınırlı yüksek olması sonrasında; şirketin Brüt Kâr kalemi de
aynı düzeyde artmış ve cari dönemde 17,69 Milyar TL
civarında yer bulmuştur. Brüt Kâr Marjı ise; geçen seneki
yüzde 27,21 seviyesinden yüzde 20,88’e gerilemiştir.

 Şirketin Faaliyet Giderleri; geçen yılın aynı dönemine göre
1,47 Milyar TL tutarında(yüzde 33,85) güçlü artarken, Diğer
Net Esas Faaliyet Gelirleri kaleminde ise; 115,3 Milyon TL’lik
artış ortaya çıkmıştır. Bu iki ana kalemdeki değişimlerin
mahsup edilmesiyle nette 1,35 Milyar TL düzeyinde negatif
etki görülmüş ve Brüt Kâr’dan gelen 178,7 Milyon TL
tutarındaki pozitifliğin bu rakamdan mahsup edilmesi
sonrasında; şirketin Esas Faaliyet Kârı’nda 1,17 Milyar
TL(yüzde 8,77) civarında azalış oluşmuş ve finansallarda 12,21
Milyar TL tutarında yer bulmuştur. Tek seferlik kalemler ve
kur farklarının dahil edilmediği, buna karşın amortisman
giderlerinin eklendiği FAVÖK rakamı ise; 318,6 Milyon
TL(yüzde 2,04) düzeyindeki daha sınırlı azalışla, 15,26 Milyar
TL’ye gerilemiştir. Böylece, şirketin Esas Faaliyet Kârı ve
FAVÖK Marjları da; sırasıyla yüzde 20,47’den yüzde 14,03’e ve
yüzde 24,19’dan yüzde 21,77’ye gerileme göstermiştir.

Vergi Tarafındaki Pozitif Değişim, Net Kâra Olumlu Etki Etmiştir!

 Cari dönemde, şirketin Net Yatırım Faaliyet Giderleri;
‘’Menkul Kıymet Alım-Satım Kârı’’ kalemindeki 6,59 Milyar
TL’lik güçlü artışa rağmen, şirket nezdinde ağırlıklı olarak tahvil
ve bono değerlemelerindeki farkları içeren ’’Finansal
Yatırımlar Değer Artışları/Azalışları’’ alt kalemlerindeki 8,82
Milyar TL düzeyindeki negatif(-) değişimin etkisiyle 1,47
Milyar TL civarında azalmıştır. Net Finansman Gelirleri ana
kalemi de; geçen yıla göre 669,8 Milyon TL azalmıştır. Ayrıca,
şirketin TMS 29 enflasyon düzeltmesi uygulamasından
kaynaklı ortaya çıkan Net Parasal Pozisyon Kaybı 676,6
Milyon TL artışla(-) şirketin Net Dönem Kârını baskılayan bir
diğer kalem olmuştur. Buna karşın, geçen yılki finansallarına
6,02 Milyar TL civarında Vergi Gideri kaydeden şirket, cari
dönemde; aynı kaleme 2,02 Milyar TL Ertelenmiş Vergi Geliri
yazmıştır.

 Özetle; Esas Faaliyet Kârı’ndan gelen 1,17 Milyar TL
tutarındaki negatifliğin faaliyet dışı kısımda Yatırım Faaliyet ve
Finansman Gelirleri ile Net Parasal Pozisyon Kaybı’ndaki
negatif değişimlerle birleşmesinin olumsuz etkisine karşın,
Vergi tarafındaki 8,04 Milyar TL’lik pozitif değişim sonrasında;
şirketin Dönem Net Kârı, 2,88 Milyar TL tutarında(yüzde
18,50) artışla 18,45 Milyar TL olmuştur. Buna rağmen, şirketin
Net Kâr Marjı; yüzde 24,19’dan yüzde 21,77’ye gerilemiştir.

17.08.2026

Hisse Kodu : ENKAI

Sektör : İnşaat

Halka Açıklık Oranı : 12.00

Piyasa Değeri(Bin TL) : ₺525,900,000.00

Halka Açık Piyasa Değeri(Bin TL) ₺63,108,000.00

Firma Değeri(Bin TL) : ₺353,563,180.00

Son Kapanış Fiyatı(TL) : 87.65

Hedef Fiyat(TL) : 141.33

Tavsiye : AL

Potansiyel Getiri(%) : 61.24

Dönen Varlıklar : ₺248,557,693.00

Duran Varlıklar : ₺294,250,678.00

Kısa Vadeli Yükümlülükler : ₺84,728,253.00

Uzun Vadeli Yükümlülükler : ₺41,324,552.00

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar : ₺410,763,016.00

Hasılat : ₺84,745,798.00

Satışların Maliyeti : ₺67,052,762.00

Brüt Kar (Zarar) : ₺17,693,036.00

FAVÖK : ₺15,261,786.00

Dönem Net Kârı(Ana Ortaklık Payları) : ₺18,447,125.00

Çarpanlar

FD/FAVÖK : 10.51

F/K : 13.46

PD/DD : 1.28

Öz Sermaye Kârlılığı : 10.57

arastirma@alnusyatirim.com

Şirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Özet Finansal Bilgiler(Bin TL)

BİST100 Karşılaştırması ve Kâr Marjları
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XU100 Karşılaştırmalı Grafik

ENKAI XU100
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Operasyonel Gelişmeler ve Beklentiler;

 Dönem sonu(2026/06) itibariyle, şirketin İnşaat iş kolunda yapılmakta olan işlerin kalan tutarı(backlog) 8,39 Milyar ABD
Doları seviyesinde olup, bu işler; 1 Milyar 832 Milyon Dolar ile Irak, 1 Milyar 303 Milyon Dolar ile ABD, 1 Milyar 145 Milyon
Dolar ile Birleşik Krallık, 1 Milyar 5 Milyon Dolar ile Libya, 901 Milyon Dolar ile Özel Projeler, 612 Milyon Dolar ile Kuzey
Makedonya, 345 Milyon Dolar ile Almanya, 177 Milyon Dolar ile Türkiye, 151 Milyon Dolar ile Mozambik, 148 Milyon Dolar
ile Sırbistan, 86 Milyon Dolar ile Pakistan ve 681 Milyon Dolar ile de Diğer bölgeler(Avustralya, Dominik Cumhuriyeti, Birleşik
Arap Emirlikleri, Fas, Fransa, İspanya, İsveç, Kanada, Katar, Güney Kore, Malezya, Nijerya, Porto Riko, Rusya, Suudi Arabistan
ve Tayvan) olarak tasnif edilmiştir.

 Şirketin 2026/2.Çeyreğinde elde ettiği 48,91 Milyar TL’lik Hasılat’ın alt kırılımlarını incelediğimizde; 27,77 Milyar TL ile İnşaat
segmenti en büyük pay(yüzde 56,77) sahibi olurken, 5,35 Milyar TL ile Gayrimenkul Kiralama sektörü (yüzde 10,95) bir diğer
ön plana çıkan segment olmuştur. Enerji segmentinin payı(yüzde 25,05) 12,25 Milyar TL olurken, Ticaret segmenti ise
Hasılattan 3,54 Milyar TL’lik pay(yüzde 7,23) almıştır.

 2026/2.Çeyrek dönemi için, coğrafi bölgelere göre hasılatın kırılımlarına baktığımızda ise; İç Pazar(Türkiye) 25,87 Milyar TL ile
yüzde 52,90 oranında(önceki yılın aynı döneminde yüzde 41,60) pay alırken, Rusya ve Uzak Doğu’nun payı 4,82 Milyar TL ile
yüzde 9,86(önceki yüzde 27,98), Avrupa’nın payı 5,27 Milyar TL ile yüzde 10,78(önceki yüzde 23,36) ve Diğer bölgelerin payı
12,95 Milyar TL ile yüzde 26,47(önceki yüzde 7,06) olmuştur.

Dönem İnşaat
Gayrimenkul 

kiralama
Ticaret Enerji TOPLAM

2023/Q1 9,014,120 1,527,494 823,018 6,124,627 17,489,259

2023/Q2 10,286,501 1,620,249 1,465,886 1,518,481 14,891,117

2023/Q3 12,363,575 2,083,504 1,772,201 7,076,817 23,296,097

2023/Q4 14,840,629 2,382,986 1,845,991 1,958,810 21,028,416

2024/Q1 13,737,586 2,455,191 1,437,353 595,356 18,225,486

2024/Q2 18,058,633 2,569,531 2,030,555 1,021,410 23,680,129

2024/Q3 16,860,608 2,942,756 2,962,464 4,173,940 26,939,768

2024/Q4 21,775,170 2,814,706 2,154,450 4,951,695 31,696,021

2025/Q1 18,953,090 3,103,412 2,471,262 5,339,269 29,867,033

2025/Q2 24,829,628 3,744,498 3,255,122 2,667,580 34,496,828

2025/Q3 26,696,854 4,079,599 2,977,819 10,848,429 44,602,701

2025/Q4 37,491,524 5,141,828 4,075,319 12,473,420 59,182,091

2026/Q1 24,468,056 4,945,191 2,476,716 3,939,865 35,829,828

2026/Q2 27,770,106 5,354,503 3,538,649 12,252,712 48,915,970

Kaynak: ENKA İnşaat

ENKA İnşaat Hasılat Kırılımı

Dönem Türkiye
Rusya ve 

Uzak Doğu
Avrupa Diğer Konsolide

2025/Q2 14,349,967 9,653,511 8,059,255 2,434,095 34,496,828

2026/Q2 25,874,598 4,821,825 5,271,674 12,947,874 48,915,971

FARK TL 11,524,631 -4,831,686 -2,787,581 10,513,779 14,419,143

FARK % 80.31% -50.05% -34.59% 431.94% 41.80%

Kaynak: ENKA İnşaat

ENKA İnşaat Coğrafi Bölümlere Göre Hasılat Kırılımı(Bin TL)
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Finansal Tahminler ve Değerleme;

 Değerleme;

 Şirket değerlemesi için İNA(İndirgenmiş Nakit Akımları) yöntemini yüzde 100 ağırlık ile kullandık. Fonksiyonel para
birimine(ABD Doları) göre 17 Milyar 851 Milyon 712 Bin ABD Doları civarında hedef piyasa değerine ulaşılmış olup, 47,50 TL
ortalama kur beklentimiz ile Türk Lirası bazında 847 Milyar 956 Milyon 338 Bin TL’ye denk gelmektedir. Böylece, hisse başına
hedef fiyatımızı; daha önce belirlediğimiz 130,00 TL seviyesinden 141,33 TL’ye revize ediyoruz ve ‘’AL’’ olan önceki
tavsiyemizi koruyoruz.

Özet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/12T 2028/12T 2029/12T 2030/12T

Hasılat 3,965,404 4,044,712 4,287,395 4,501,764 4,681,835 4,775,472

Satılan Malın/Hizmetin Maliyeti 3,026,158 3,195,322 3,258,420 3,398,832 3,520,740 3,576,828

SM(H)M Oranı 76.31% 79.00% 76.00% 75.50% 75.20% 74.90%

Brüt Kar 939,246 849,390 1,028,975 1,102,932 1,161,095 1,198,643

Faaliyet Giderleri 72,250 262,906 248,669 247,597 243,455 238,774

Esas Faaliyet Karı 731,812 586,483 780,306 855,335 917,640 959,870

Amortisman Giderleri(+) 138,435 145,610 162,921 175,569 187,273 195,794

FAVÖK 857,758 732,093 943,227 1,030,904 1,104,913 1,155,664

FAVÖK Marjı 21.63% 18.10% 22.00% 22.90% 23.60% 24.20%

Net Kâr(Ana ortaklığa ait) 916,772 1,024,687 1,123,640 1,462,829 1,366,547 1,447,819

Sermaye Harcamaları 704,521 -606,707 -514,487 -450,176 -374,547 -429,792

Net İşletme Sermayesi İhtiyacı 1,753,327 155,140 411,120 333,007 256,539 130,835

Firmaya Serbest Nakit Akımları 3,474,457 163,229 683,798 742,668 803,377 664,733

İndirgenmiş Serbest Nakit Akımları 154,940 616,110 635,171 652,200 512,240

FİNANSAL TAHMİNLER(1000 USD)

Ağırlık

100.0%

Serbest Nakit Akımları Toplamı 2,570,660.44$       

Terminal Büyüme Oranı 1.00%

Terminal SNA Değeri 15,281,051.94$     

Hedef Piyasa Değeri(USD) 17,851,712.39$     

Hedef Piyasa Değeri(TL) Ort.Kur: 47.50 847,956,338.44₺  

Ödenmiş Sermaye ₺6,000,000.00

Hisse Başı Hedef Fiyat

Son Fiyat ₺87.65

Yükseliş Potansiyeli 61.24%

₺141.33

Değerleme Bileşenleri(1000 USD/TL)

Değerleme Sonucu

İndirgenmiş Nakit Akımları

Yöntem
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ÖZET BİLANÇO(Bin TL) 2026/06 2025/06
Yıllık 

Değişim(%)
2026/2Ç 2026/1Ç

Çeyreklik 

Değ.(%)

DÖNEN VARLIKLAR 248,557,693.00 185,721,832.00 33.83% 248,557,693.00 252,907,915.00 -1.72%

Nakit ve Nakit Benzerleri 50,126,411.00 42,746,907.00 17.26% 50,126,411.00 47,131,756.00 6.35%

Ticari Alacaklar 26,302,244.00 15,916,529.00 65.25% 26,302,244.00 22,542,290.00 16.68%

Stoklar 22,091,448.00 18,667,760.00 18.34% 22,091,448.00 21,109,955.00 4.65%

Peşin Ödenmiş Giderler 8,502,962.00 9,859,266.00 -13.76% 8,502,962.00 8,162,210.00 4.17%

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Diğer Dönen Varlıklar 5,126,096.00 2,635,446.00 94.51% 5,126,096.00 4,387,358.00 16.84%

DURAN VARLIKLAR 294,250,678.00 246,915,064.00 19.17% 294,250,678.00 254,128,167.00 15.79%

Maddi Duran Varlıklar 101,353,268.00 72,396,230.00 40.00% 101,353,268.00 94,385,282.00 7.38%

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 673,583.00 610,826.00 10.27% 673,583.00 653,702.00 3.04%

Ertelenmiş Vergi Varlığı 126,890.00 142,705.00 -11.08% 126,890.00 73,182.00 73.39%

TOPLAM VARLIKLAR 542,808,371.00 432,636,896.00 25.47% 542,808,371.00 507,036,082.00 7.06%

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 84,728,253.00 65,132,902.00 30.09% 84,728,253.00 75,234,384.00 12.62%

Kısa Vadeli Borçlanmalar 69,021.00 4,972.00 1288.19% 69,021.00 48,183.00 43.25%

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 298,254.00 215,977.00 38.10% 298,254.00 270,713.00 10.17%

Ticari Borçlar 19,674,084.00 12,344,087.00 59.38% 19,674,084.00 17,411,727.00 12.99%

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 1,948,921.00 1,878,065.00 3.77% 1,948,921.00 2,692,636.00 -27.62%

Diğer Borçlar 1,517,323.00 1,088,882.00 39.35% 1,517,323.00 1,128,719.00 34.43%

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 2,329,725.00 1,679,930.00 38.68% 2,329,725.00 2,599,192.00 -10.37%

Kısa Vadeli Karşılıklar 2,634,818.00 2,092,465.00 25.92% 2,634,818.00 1,970,399.00 33.72%

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 2,351,901.00 3,133,875.00 -24.95% 2,351,901.00 1,238,123.00 89.96%

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 41,324,552.00 34,838,903.00 18.62% 41,324,552.00 40,309,091.00 2.52%

Uzun Vadeli Borçlanmalar 7,217,216.00 5,418,105.00 33.21% 7,217,216.00 6,645,401.00 8.60%

Uzun Vadeli Karşılıklar 1,175,497.00 856,174.00 37.30% 1,175,497.00 1,034,053.00 13.68%

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 30,442,416.00 27,448,398.00 10.91% 30,442,416.00 29,939,135.00 1.68%

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 126,052,805.00 99,971,805.00 26.09% 126,052,805.00 115,543,475.00 9.10%

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 416,755,566.00 332,665,091.00 25.28% 416,755,566.00 391,492,607.00 6.45%

ANA ORTAKLIĞA AİT ÖZKAYNAKLAR 410,763,016.00 328,412,001.00 25.08% 410,763,016.00 386,633,607.00 6.24%

Ödenmiş Sermaye 6,021,689.00 6,021,689.00 0.00% 6,021,689.00 6,021,689.00 0.00%

Sermaye Düzeltme Farkları 122,149,959.00 103,343,347.00 18.20% 122,149,959.00 116,154,542.00 5.16%

Paylara İlişkin Primler(İskontolar) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler 13,128,941.00 10,849,411.00 21.01% 13,128,941.00 12,435,097.00 5.58%

Birikmiş Diğer Kapsamlı Giderler -56,641,153.00 -50,335,129.00 12.53% -56,641,153.00 -56,433,273.00 0.37%

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 4,635,912.00 4,635,912.00 0.00% 4,635,912.00 4,635,912.00 0.00%

Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları 308,921,602.00 243,364,963.00 26.94% 308,921,602.00 306,030,234.00 0.94%

Net Dönem Karı veya Zararı 18,447,125.00 15,567,005.00 18.50% 18,447,125.00 3,414,434.00 440.27%

KONTROL GÜCÜ OLMAYAN PAYLAR 5,992,550.00 4,253,090.00 40.90% 5,992,550.00 4,859,000.00 23.33%

TOPLAM KAYNAKLAR 542,808,371.00 432,636,896.00 25.47% 542,808,371.00 507,036,082.00 7.06%

Finnet

ÖZET GELİR TABLOSU(Bin TL) 2026/06 2025/06
Yıllık 

Değişim(%)
2026/2Ç 2026/1Ç

Çeyreklik 

Değ.(%)

HASILAT 84,745,798.00 64,363,861.00 31.67% 48,915,971.00 35,829,828.00 36.52%

SATIŞLARIN MALİYETİ 67,052,762.00 46,849,541.00 43.12% 40,322,139.00 26,730,623.00 50.85%

BRÜT KAR (ZARAR) 17,693,036.00 17,514,320.00 1.02% 8,593,832.00 9,099,205.00 -5.55%

GENEL YÖNETİM GİDERLERİ(-) 4,813,113.00 3,616,680.00 33.08% 2,691,264.00 2,121,850.00 26.84%

PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ(-) 992,660.00 720,895.00 0.00% 456,508.00 536,152.00 -14.85%

ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME GİDERLERİ(-) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER 979,480.00 811,338.00 20.72% 672,568.00 306,912.00 119.14%

ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GİDERLER 650,926.00 598,047.00 8.84% 383,734.00 267,192.00 43.62%

ESAS FAALİYET KARI (ZARARI) 12,215,817.00 13,390,036.00 -8.77% 5,734,894.00 6,480,923.00 -11.51%

FAVÖK 15,261,786.00 15,580,388.00 -2.04% 7,205,269.00 8,056,517.00 -10.57%

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER 10,912,825.00 12,536,073.00 -12.95% 4,213,463.00 6,699,362.00 -37.11%

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GİDERLER 3,850,271.00 4,006,173.00 0.00% -5,818,600.00 9,668,871.00 -160.18%

ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERL.YATIRIML. KÂRLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

FİNANSMAN GELİRİ (GİDERİ) ÖNCESİ FAALİYET KARI (ZARARI) 19,278,371.00 21,919,936.00 -12.05% 15,766,957.00 3,511,414.00 349.02%

FİNANSMAN GELİRLERİ 1,886,596.00 2,131,055.00 0.00% 551,941.00 1,334,655.00 -58.65%

FİNANSMAN GİDERLERİ 1,504,907.00 1,079,556.00 39.40% 656,472.00 848,435.00 -22.63%

PARASAL KAZANÇ/KAYIP -1,199,700.00 -523,055.00 0.00% -416,653.00 -783,047.00 -46.79%

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI) 18,460,360.00 22,448,380.00 -17.77% 15,245,773.00 3,214,587.00 374.27%

DÖNEM VERGİ GİDERİ GİDERİ/GELİRİ 1,807,712.00 2,617,940.00 0.00% 1,807,712.00 644,158.00 180.63%

ERTELENMİŞ VERGİ GELİRİ/GİDERİ -3,832,865.00 3,402,849.00 -212.64% -1,884,924.00 -1,947,941.00 -3.24%

DÖNEM NET KÂRI(Ana Ortaklık Payları) 18,447,125.00 15,567,005.00 18.50 15,032,691.00 3,414,434.00 340.27%

Kaynak: Finnet
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Finansal Değerlendirme Raporu

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00

HESAP AÇGİRİŞ

AÇIKLAMALAR

 NÖTR önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda, yüzde 0,01-14,99 aralığında getiri potansiyeli
ortaya çıkan şirketler için verilmektedir.

 TUT önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda yüzde 15,00-24,99 aralığında getiri potansiyeli
ortaya çıkan şirketler için verilmektedir.

 AL önerisi; kurumumuz tarafından yapılan değerleme sonucunda yüzde 25,00 ve üzerinde getiri potansiyeli ortaya
çıkan şirketler için verilmektedir.

KAYNAKLAR

 Şirketin Finansal Tabloları ve Dipnotları,
 Şirketin Faaliyet Raporu
 Finnet(finansal veri ve tabloların çekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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