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Tiirkiye Garanti Bankasi

Bankacilik  GARAN’In, 2026/06 gelir tablosunu inceledigimizde;
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v’ Faiz Gelirleri; 1.Ceyrekten gelen giicli etkiyle gecen yilin

ayni donemine(2025/06) gore 83,21 Milyar TL(Yuzde
25,31) civarinda artis gostermis ve 411,98 Milyar TL
olmustur. Ayni doénemler arasinda, bankanin Faiz
Giderleri ise; ““Mevduata Verilen Faizler”’de ortaya ¢ikan
32,07 Milyar TL tutarindaki artisin etkisine ragmen,
28,19 Milyar TL(ylizde 10,61) diizeyinde sinirli artmis ve
293,77 Milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu gelismeler
sonrasinda; bankanin ‘Net’ Faiz Gelirleri 55,02 Milyar
TL(yuzde 87,08) civarinda glglu artis kaydetmis ve
finansallarda 118,21 Milyar TL tutarinda yer almistir.

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri kalemi; 24,13 Milyar TL
tutarinda artmis ve 88,32 Milyar TL olmustur. Ticari
Kar/Zarar kalemi ise; ‘Kambiyo islemleri’ ve ‘Sermaye
Piyasasi islemleri’nde sirasiyla ortaya ¢ikan 746,0 Milyon
TL ve 600,0 Milyon TL tutarlarindaki artiglara karsin,
‘Tirev Finansal islemler’ alt kaleminde olusan 21,40
Milyar TL'lik sert kotulesmenin etkisiyle 20,05 Milyar TL
civarinda azalis gostermis ve cari donem finansallarinda -
13,74 Milyar TL tutarinda yer almistir. Ote yandan, cari
donemde 27,50 Milyar TL tutarinda Diger Faaliyet Geliri
elde eden banka, yukaridan itibaren saydigimiz ana
kalemlerin tamamiyla birlikte 220,65 Milyar TL civarinda
‘Briit’ Faaliyet Kari’na ulagmistir.

Karsilik ve gider kalemlerini inceledigimizde; 58,62
Milyar TL civarinda Beklenen Zarar Karsilig1 yazan banka,
35,82 Milyar TL diizeyinde Personel Giderleri ve 60,48
Milyar TL tutarinda da Diger Faaliyet Giderleri
kaydetmistir. Boylece, ‘Net’ Faaliyet Kari ylizde 18,31’lik
yikselisle 64,19 Milyar TL civarinda gerceklesmistir.
Ozkaynak Yéntemi Uygulanan Ortakliklarindan 18,79
Milyar TL diizeyinde gelir elde eden bankanin, cari
donemde ortaya ¢ikan 19,27 Milyar TL civarindaki Vergi
Gider Karsiligl sonrasinda olusan Dénem ‘Net’ Kari ise;
2.Ceyrekten gelen 2,93 Milyar TL'lik g¢eyreklik azahs
etkisine ragmen senelik bazda 10,09 Milyar TL(ylzde
18,83) civarinda artis kaydederek 63,70 Milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Bilango tarafinda, 4,41 Trilyon TL civarinda yer alan
Bankanin Toplam Aktifleri(Varhklar)'nin  kirilimina
bakarsak; 2,62 Trilyon TL tutarindaki ‘Krediler’ yizde
59,48’lik oran ile en yiliksek payi alirken, 967,38 Milyar
TL’lik tutar ile de ‘Nakit ve Nakit Benzerleri’ ylizde 21,92
oraninda yer tutmaktadir. Bilango’nun Pasif tarafinda
(Yukumluliikler) ise; yizde 68,45 oraninda pay ve 3,02
Trilyon TL’lik tutar ile ‘Mevduatlar’ 6n plandadir.

Bankanin, 2.Ceyrekte ortaya c¢ikan 111,0 Milyar TL’lik
(2026/1.Ceyrekte 113,2 Milyar TL) ‘Temel Bankacilik
Gelirleri’ igerisinde; 60,6 Milyar TL ile ‘Cekirdek Net Faiz
Gelirleri’ en yiksek payi alirken, 47,9 Milyar TL ile ‘Net
Ucret ve Komisyon Gelirleri’ ve 2,4 Milyar TL ile de
‘Ticari Kar/Zarar’ kalemleri yer bulmustur. 1. yariyilda
Ortalama Ozkaynak Karlihg yiizde 28 olan bankanin
Ortalama Aktif Karlilig1 yizde 2,7 ve Cekirdek Sermaye
Yeterlilik Rasyosu yiizde 12,0 dizeyindedir. 1.Ceyrek
sonundaki 1,69 Trilyon TL'den 2,02 Trilyon TL diizeyine
ulagsan TL Musteri Mevduatinin yaklasik yilizde 85’
vadeli, geri kalani vadesiz hesaplardan olusmaktadir.
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» Sirketin Finansal Beklentileri

Bankanin operasyonel ve finansal beklentileri ve bu beklentilerin giincel durumu su sekildedir;
v Bankanin ‘2026 Faaliyet Plani’ cercevesinde;
= ‘Yillik TL Kredi Bilyiimesi’ beklentisi; yiizde 30-35 bandindadir. Glincel durum beklentiye paraleldir.

= ‘Yillik Yapanci Para(ABD Dolari bazinda) Kredi Biiyiimesi'nin; solo olarak orta tek haneli diizeyde olusmasi 6ngorilmektedir. Glincel durum
beklentiye paraleldir.

= ‘Kur Etkisi Harig Net Kredi Riski Maliyeti’nin; yiizde 2,0-2,5 araliginda gergeklesmesi tahmin edilmektedir. Glncel durum beklentiye paraleldir.

= ‘Swap Fonlama Giderleri Dahil Net Faiz Marj’ icin; yaklasik 75 baz puan genisleme beklenmektedir. Glincel durum asagi yonli riske isaret
etmektedir.

= ‘Net Ucret ve Komisyonlar'da; yiizde 30-35 civarinda artis 6ngériilmektedir. Giincel durum beklentiye paraleldir.
= ‘Operasyonel Giderler Biiylimesi’nin; ylizde 45-50 civarinda olmasi tahmin edilmektedir. Giincel durum beklentiye paraleldir.

* ‘Ortalama Ozkaynak Karlihigr'nin ise; orta tek haneli pozitif olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Giincel durum yiiksek enflasyon kaynakli
olarak reel getiride asagi yonli riske isaret etmektedir.
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> Degerleme
ARTIK GELiR MODELI

(Milyon TL) 2025/12 20267 20277 20287 20297
Net Gelir 110,604.63 £139,203.46 £196,500.00 £273,000.00 £366,000.00
Degisim(%) 25.86% 41.16% 38.93% 34.07%
Ozkaynak £525,000.00 £620,000.00 £865,000.00 £1,120,000.00
Degisim(%) 59.13% 18.10% 39.52% 29.48%
Ozsermaye Maliyeti £152,171.25 £179,707.00 £250,720.25 £324,632.00
Artik Gelir -512,967.79 £16,793.00 $22,279.75 £41,368.00
Artik Gelirler Toplami £67,472.96

Terminal(%24) £829,849.55

ig Deger £897,322.51

ort. Ozsermaye Maliyeti 28.99%

Ozsermaye Maliyeti 28.99%

1.Periyod Temetti Bilylime 2.Periyod Temettii Biiylime

Bekl.Temettii Biyliimeleri: 22.00% | 5.00%

1.Periyod Temettiileri 2025 20267 20271 2028T 20291 2030T
Hise Basina Temetti Bekl. $5.27 £6.43 £7.84 £9.56 $11.67

Temettii iskonto Orani 28.99% 28.99% 28.99% 28.99%

Temettiilerin linkii Degeri $5.27 $4.98 +6.08 $7.41 $9.05 $12.25

Hisse Basina Deger Hesaplama

ilk Periyod Toplami £32.79
ilk Periyodtan Sonraki Yil £12.25
Terminal Biylime Hisse Degeri £51.08
2.Asama Terminal Deger +180.00
Hisse Basina Adil Deger +212.79
Odenmis Sermaye(Milyon TL) 44,200.00
Adil Deger(Milyon TL) $893,719.61

Sirket Pay Kodu F/K :ﬁntj'r(n I;(é;gll/k Deéerleme:;):‘lu$7 -
iyat/Kazan .0% ,007.
VAKBN 444 Teymettﬁ iskinto 40.0% £893,719.61
YKBNK 4.81 Artik Gelir 40.0% £897,322.51
ISCTR 4.08 Hedef Piyasa Degeri £869,218.28
AKBNK 4.93 Odenmis Sermaye £4,200.00
HALKB 8.57 Hisse Basi Hedef Fiyat +206.96
Son Fiyat £126.30
SKBNK 9.74 Yi.ikse:/is Potansiyeli 63.86%
IceCT 16.00 .
GARAN 4.39
Benzer Sirket F/K 5.36
Sektor F/K 5.85
Ortalama F/K 5.61
Ceyreklik Kar Tahminleri(Milyon TL) v' Degerleme modeli i¢in; yiizde 20 agirlikla Fiyat/Kazang(F/K) Carpani, yiizde
2026/03 30,387.00 40 agirhkla Temettl Iskontosu ve yizde 40 agirlikla da Artik Gelir
2026/06T 30,387.00 yaklagimini kullandik. F/K degerlememizde benzer s.irketler olarak; Turkiye
2026/09T 35,500.00 Vakiflar Bankasi(VAKBN), Akbank(AKBNK), Tirkiye Is Bankasi(ISCTR), Yapi
2026/12T 40,000.00 ve Kredi Bankasi(YKBNK) ve Turkiye Halk Bankasi(HALKB)'ni baz alirken,
= — Sekerbank(SKBNK) sektor sirketlerine dahil ettik. ICBC Turkey
Beklenen Kar 136,274.00 Bank(ICBCT)'1 ise, hesaplamaya dahil edilmemistir.
Bekl. Piyasa Deg.(Milyon TL) 764,007.14 v Degerlememiz sonucunda 869 Milyar 218 Milyon TL civarinda hedef
Mevcut Piy.Deg.(Milyon TL) 530,460.00 piyasa degerine ulasmis bulunmaktayiz. Bu kapsamda; bankanin hisse
Jdenmis Sermaye(Milyon TL 4,200.00 senetleri igin daha 6nce belirledigimiz 213,82 TL'lik hedef fiyatimizi 206,96
TL'ye revize ediyoruz. Asagl yonli revizeye karsin, halen yiiksek olan getiri
Hedef Fiyat £181.91 potansiyeli nedeniyle ‘AL’ olan tavsiyemizi koruyoruz.
Mevcut Fiyat £126.30
Getiri Potansiyeli 44.03%
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Finansal Degerlendirme Raporu

" . Ceyreklik
BILANCO(Bin TL) 2026/06 2025/06 o 2026/2¢ 2026/1¢ Degisim (%)
FiINANSAL VARLIKLAR (NET) 1,199,568,000.00  860,793,268.00 39.36%  1,199,568,000.00 1,026,318,595.00 16.88%

Nakit ve Nakit Benzerleri 967,380,000.00  702,001,010.00 37.80% 967,380,000.00  692,705,772.00 39.65%

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 809,123,000.00  529,760,307.00 52.73% 809,123,000.00  566,760,075.00 42.76%
Bankalar 139,361,000.00  159,177,861.00 -12.45% 139,361,000.00  111,126,868.00 25.41%

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 189,371,000.00 138,450,437.00 36.78% 189,371,000.00 294,319,048.00 -35.66%

Tirev Finansal Varliklar 20,696,000.00 13,380,789.00 54.67% 20,696,000.00 19,048,237.00 8.65%
iTFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 2,793,236,000.00 2,083,664,156.00 34.05%  2,793,236,000.00 2,607,097,653.00 7.14%

Krediler 2,624,664,000.00 1,895,684,698.00 38.45%  2,624,664,000.00 2,436,731,806.00 7.71%

itfa Edilmig Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 270,831,000.00  256,408,031.00 5.63% 270,831,000.00  256,970,099.00 5.39%

Devlet Bor¢lanma Senetleri 258,609,000.00  245,565,571.00 5.31% 258,609,000.00  243,948,605.00 6.01%
Diger Finansal Varliklar 12,222,000.00 10,842,460.00 12.72% 12,222,000.00 13,021,494.00 -6.14%

Donuk Alacaklar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
TAKIPTEKi KREDILER 106,986,000.00 56,817,805.00 88.30% 106,986,000.00 89,862,936.00 19.05%
ORTAKLIK YATIRIMLARI 166,218,000.00  109,677,232.00 51.55% 166,218,000.00  152,531,192.00 8.97%

istirakler (Net) 208,000.00 207,519.00 0.23% 208,000.00 207,519.00 0.23%

Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 208,000.00 207,519.00 0.23% 208,000.00 207,519.00 0.23%
Bagli Ortakliklar (Net) 166,010,000.00  109,469,713.00 51.65% 166,010,000.00  152,323,673.00 8.99%
Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 160,881,000.00  107,602,275.00 49.51% 160,881,000.00  150,929,213.00 6.59%
Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
MADDi DURAN VARLIKLAR (NET) 45,961,000.00 37,345,823.00 23.07% 45,961,000.00 48,057,300.00 -4.36%
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 6,457,000.00 4,417,132.00 46.18% 6,457,000.00 5,649,671.00 14.29%
DIGER AKTIFLER 167,102,000.00  113,662,696.00 47.02% 167,102,000.00  146,234,276.00 14.27%
VARLIKLAR TOPLAMI 4,412,331,000.00 3,246,037,748.00 35.93%  4,412,331,000.00 4,016,807,351.00 9.85%
MEVDUAT 3,020,069,000.00 2,216,545,928.00 36.25%  3,020,069,000.00 2,710,194,433.00 11.43%
ALINAN KREDILER 68,887,000.00 59,872,205.00 15.06% 68,887,000.00 57,354,932.00 20.11%
PARA PiYASALARINA BORGLAR 30,558,000.00 97,864,839.00 -68.78% 30,558,000.00 13,594,348.00 124.78%
iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET) 184,907,000.00 81,421,131.00 127.10% 184,907,000.00  170,716,771.00 8.31%

Bonolar 26,000.00 7,423,557.00 -99.65% 26,000.00 39,814.00 -34.70%

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Tahviller 184,881,000.00 73,997,574.00 149.85% 184,881,000.00  170,676,957.00 8.32%
TUREV FINANSAL YOKUMLOLUKLER 22,350,000.00 16,931,633.00 32.00% 22,350,000.00 27,858,540.00 -19.77%

Turev Finansal Yuktumliluklerin Gergege Uygun Deg.Farki Kar Zarara Yansitilan 22,264,000.00 16,931,633.00 31.49% 22,264,000.00 27,778,030.00 -19.85%

Turev Finansal Yiikiimliliklerin Gergege Uygun Deg. Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 86,000.00 0.00 0.00% 86,000.00 80,510.00 6.82%
FAKTORING YUKUMLULUKLERi 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (NET) 6,472,000.00 4,839,127.00 33.74% 6,472,000.00 6,046,530.00 7.04%
KARSILIKLAR 28,173,000.00 19,453,542.00 44.82% 28,173,000.00 28,787,373.00 -2.13%
CARI VERGI BORCU 31,496,000.00 23,462,110.00 34.24% 31,496,000.00 32,847,223.00 -4.11%
ERTELENMI$ VERGi BORCU 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI 146,887,000.00 77,546,431.00 89.42% 146,887,000.00  140,134,185.00 4.82%

Krediler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Diger Borglanma Araglari 146,887,000.00 77,546,431.00 89.42% 146,887,000.00  140,134,185.00 4.82%
DIGER YUKUMLULUKLER 311,399,000.00  207,913,694.00 49.77% 311,399,000.00  310,292,544.00 0.36%
OZKAYNAKLAR 487,168,000.00  377,603,837.00 29.02% 487,168,000.00  451,315,838.00 7.94%

Odenmis Sermaye 4,200,000.00 4,200,000.00 0.00% 4,200,000.00 4,200,000.00 0.00%

Kar Yedekleri 350,680,000.00  262,104,046.00 33.79% 350,680,000.00  350,680,313.00 0.00%

Kar veya Zarar 63,963,000.00 53,679,996.00 19.16% 63,963,000.00 33,507,702.00 90.89%

Gegmis Yillar Kar veya Zarari 259,000.00 69,851.00 270.79% 259,000.00 191,240.00 35.43%
Donem Net Kar veya Zarari 63,704,000.00 53,610,145.00 18.83% 63,704,000.00 33,316,462.00 91.21%
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 4,412,331,000.00 3,246,037,748.00 35.93%  4,412,331,000.00 4,016,807,351.00 9.85%

Kaynak: Finnet

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GIRIS HESAP AC

GELIR/GIDER(KAR/ZARAR) TABLOSU (Bin TL) 2026/06 2025/06 LU 2026/2C 2026/1C (el
Degisim (%) Degisim (%)
FAiZ GELIRLERI 411,977,000.00  328,767,000.00 25.31% 217,772,000.00  194,205,743.00 12.13%
Kredilerden Alinan Faizler 315,191,000.00  242,693,000.00 29.87% 165,650,000.00  149,540,449.00 10.77%
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 40,700,000.00 34,825,000.00 16.87% 22,186,000.00 18,514,784.00 19.83%
Bankalardan Alinan Faizler 11,298,000.00 9,609,000.00 17.58% 4,901,000.00 6,397,184.00 -23.39%
Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler 1,195,000.00 1,403,000.00 -14.83% 705,000.00 490,079.00 43.85%
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 42,964,000.00 39,809,000.00 7.93% 24,042,000.00 18,922,057.00 27.06%
Diger Faiz Gelirleri 629,000.00 428,000.00 46.96% 288,000.00 341,190.00 -15.59%
FAiZ GIDERLERI (-) 293,769,000.00  265,580,000.00 10.61% 160,379,000.00  133,390,111.00 20.23%
Mevduata Verilen Faizler 267,583,000.00  235,512,000.00 13.62% 147,202,000.00  120,380,800.00 22.28%
Diger Faiz Giderleri 169,000.00 129,000.00 31.01% 38,000.00 130,565.00 -70.90%
NET FAiZ GELIRi VEYA GiDERi 118,208,000.00 63,187,000.00 87.08% 57,393,000.00 60,815,632.00 -5.63%
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI VEYA GiDERLERIi 88,325,000.00 64,190,000.00 37.60% 46,730,000.00 41,594,646.00 12.35%
Alinan Ucret ve Komisyonlar 122,484,000.00 90,116,000.00 35.92% 65,356,000.00 57,127,610.00 14.40%
TEMETTU GELIRLERi 354,000.00 245,000.00 44.49% 36,000.00 317,708.00 -88.67%
TiCARi KAR VEYA ZARAR (NET) -13,737,000.00 6,315,000.00  -317.53% -8,906,000.00 -4,831,061.00 84.35%
Sermaye Piyasasl islemleri Kari (Zarari) 1,940,000.00 1,340,000.00 44.78% -2,261,000.00 4,200,980.00 -153.82%
Tirev Finansal islemlerden Kar (Zarar) -31,702,000.00 -10,304,000.00 207.67% -6,983,000.00 -24,719,080.00 -71.75%
Kambiyo islemleri Kari (Zarari) 16,025,000.00 15,279,000.00 4.88% 338,000.00 15,687,039.00 -97.85%
DIGER FAALIYET GELIRLERI 27,497,000.00 26,014,000.00 5.70% 9,039,000.00 18,457,307.00 -51.03%
FAALIYET BRUT KARI 220,647,000.00  159,951,000.00 37.95% 104,292,000.00  116,354,232.00 -10.37%
KREDI KARSILIKLARI (-) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GiDERLERI ( - ) 58,618,000.00 39,654,000.00 47.82% 28,456,000.00 30,162,174.00 -5.66%
DIGER KARSILIK GIDERLERI ( - ) 1,544,000.00 233,000.00 562.66% -867,000.00 2,410,888.00 -135.96%
PERSONEL GiDERLERI (-) 35,819,000.00 24,271,000.00 47.58% 18,227,000.00 17,591,935.00 3.61%
DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 60,476,000.00 41,538,000.00 45.59% 29,481,000.00 30,994,759.00 -4.88%
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 64,190,000.00 54,255,000.00 18.31% 28,995,000.00 35,194,476.00 -17.61%
BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) 18,788,000.00 12,902,000.00 45.62% 10,026,000.00 8,762,269.00 14.42%
NET PARASAL POZiSYON KARI (ZARARI) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 82,978,000.00 67,157,000.00 23.56% 39,021,000.00 43,956,745.00 -11.23%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 19,274,000.00 13,547,000.00 42.28% 8,634,000.00 10,640,283.00 -18.86%
Cari Vergi Karsiligi 22,387,000.00 16,576,000.00 35.06% 7,930,000.00 14,457,518.00 -45.15%
Ertelenmis Vergi Karsiligi 3,113,000.00 3,029,000.00 2.77% -704,000.00 3,817,235.00 -118.44%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 63,704,000.00 53,610,000.00 18.83% 30,387,000.00 33,316,462.00 -8.79%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 63,704,000.00 53,610,000.00 18.83% 30,387,000.00 33,316,462.00 -8.79%
Grubun Kari (Zarari) 63,704,000.00 53,610,000.00 18.83% 30,387,000.00 33,316,462.00 -8.79%
YABANCI PARA VARLIKLAR 1,278,230,000.00 1,072,724,768.00 19.16% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA YUKUMLULUKLER 1,487,990,000.00 1,111,099,304.00 33.92% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA POZISYONU NET -209,760,000.00  -38,374,536.00  446.61% 0.00 0.00 0.00%
NET POZiSYON 32,011,000.00 34,243,607.00 -6.52% 0.00 0.00 0.00%
GAYRINAKDI KREDILER 0.00  -38,374,536.00  -100.00% 0.00 0.00 0.00%
SERMAYE YETERLILIGi ORANI (%) 0.02 0.02 -4.05% 0.00 0.00 0.00%
AMORTiISMAN GiDERLERI, iTFA VE TUKENME PAYLARI 3,406,000.00 2,492,000.00 36.68% 1,747,991.00 1,658,009.00 5.43%
Amortisman Giderleri 2,885,000.00 1,969,000.00 46.52% 1,477,329.00 1,407,671.00 4.95%
itfa ve Tikenme Paylari 521,000.00 523,000.00 -0.38% 270,662.00 250,338.00 8.12%
BANKACILIK FAALIYET KONUSU VARLIK VE YUKUML.DEGiSiM ONCESi FAALIYET KARI 106,453,000.00 48,097,000.00 121.33% 22,425,899.00 84,027,101.00 -73.31%
BANKACILIK FAALIYETLERI KONUSU VARLIK VE YOKUMLULUKLERDEKi DEGiSiM 48,242,000.00 36,973,000.00 30.48% 55,703,474.00 -7,461,474.00 -846.55%
BANKACILIK FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISI 154,695,000.00 85,070,000.00 81.84% 78,129,373.00 76,565,627.00 2.04%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISLARI -43,044,000.00  -27,477,000.00 56.65% 107,519,991.00  -150,563,991.00 -171.41%
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NET NAKIT 18,551,000.00 52,471,000.00 -64.65% 2,477,674.00 16,073,326.00 -84.59%
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR UZERINDEKI ETKISi -2,923,000.00 9,664,000.00  -130.25% -1,506,130.00 -1,416,870.00 6.30%
NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARDAKi NET ARTIS (AZALIS) 127,279,000.00  119,728,000.00 6.31% 186,620,908.00  -59,341,908.00 -414.48%
DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 381,407,000.00  187,741,000.00 103.16% 153.00  381,406,847.00 -100.00%
DONEM SONUNDAKi NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 508,686,000.00  307,469,000.00 65.44% 186,621,061.00  322,064,939.00 -42.05%
BiLANCO DI§I YUKUMLULUKLER 7,792,818,000.00 4,941,300,105.00 57.71% 0.00 0.00 0.00%
GARANTI VE KEFALETLER 912,585,000.00  722,080,948.00 26.38% 0.00 0.00 0.00%
TAAHHUTLER 3,223,237,000.00 1,953,257,492.00 65.02% 0.00 0.00 0.00%
TUREV FINANSAL ARACLAR 3,656,996,000.00  2,265,961,665.00 61.39% 0.00 0.00 0.00%
EMANET VE REHINLI KIYMETLER 18,601,219,000.00 13,696,201,233.00 35.81% 0.00 0.00 0.00%
EMANET KIYMETLER 2,502,778,000.00 1,292,434,565.00 93.65% 0.00 0.00 0.00%
REHINLI KIYMETLER 16,098,441,000.00 12,403,766,668.00 29.79% 0.00 0.00 0.00%
KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
BiLANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI 26,394,037,000.00 18,637,501,338.00 41.62% 0.00 0.00 0.00%
DONEM KARI (ZARARI) 63,704,000.00 53,610,000.00 18.83% 30,387,538.00 33,316,462.00 -8.79%
DiGER KAPSAMLI GELIRLER 956,000.00 12,432,000.00 -92.31% 5,396,475.00 -4,440,475.00 -221.53%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar 246,000.00 3,249,000.00 -92.43% 501,519.00 -255,519.00 -296.27%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 710,000.00 9,183,000.00 -92.27% 4,894,956.00 -4,184,956.00 -216.97%
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 64,660,000.00 66,042,000.00 -2.09% 35,784,013.00 28,875,987.00 23.92%

Kaynak: Finnet

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

-

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler icin verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,
v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu
v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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