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Cin RatingDog Hizmet PMI (Nis)
Almanya Hizmet PMI (Nis)
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GIRIS HESAP AC

ABD Baskani Trump’in, Hiirmiiz Bogazini Ozgiirlestirme
Projesini Askiya Almasi; Risk istahina Olumlu Yansidi!

BIST100 endeksi, diinkii islem gliniine 31,10 puanhk yikselisle
bagladi. Uzun slre dalgall bir seyir izleyen endekste, 6gle
saatlerini astiktan sonra 6n plana gikan alicili islemlerle bir ara
14.578,98 seviyesi test edildi. Seansin sonunu ylzde 0,88
oranindaki yikselisle 14.495,77 puandan noktaladigimiz
endeksin, islem hacmi ise; onceki glinki 194,8 Milyar TLlik
diizeyinden 177,3 Milyar TL'ye geriledi. Puan bazinda endekse
en fazla pozitif etki eden sirket hisseleri; 20,69 puan ile
BIMAS, 14,03 puan ile EREGL ve 12,13 puanile TCELL oldu.

Haftanin ikinci islem gininde, yurt ici ekonomik takvimde
sakin bir veri akisi izlenirken, TCMB’den gelen Reel Efektif
Déviz Kuru Endeksi (REK) verilerini takip ettik. TUFE Bazli REK,
159 baz puan artisla 106,30 oldu ve TL'nin reel anlamda deger
kazanimina isaret etti. Otomotiv sektorine iliskin olarak
ODMD tarafindan agiklanan datalara gore; 2026 yili Nisan ayi
otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari, 2025 yilinin ayni ayina
gbre ylzde 1 oraninda daralarak 104 Bin 298 adet diizeyinde
gerceklesti. Diger yandan, onceki glin acgiklanan yilksek
enflasyon rakamlari sonrasinda gorusleri merak edilen TCMB
Baskani Fatih Karahan, TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’nda
yaptig1 aciklamalarda: Jeopolitik risklerin enflasyon oranlari
Uizerindeki etkilerine deginerek enflasyonla miicadelede
kararliik mesaji verirken, bu risklerin olasi ikincil etkilerinin
de 6nem arz edecegini vurguladi. Citi Group tarafindan
Tlrkiye’nin sene sonu enflasyon rakamina dair yapilan
tahminde ise, ylzde 29'dan ylizde 30’a revize yapildig
goralda.

Kiresel tarafta diin yine, iran ve ABD arasindaki karsilikli
aciklamalar sonrasinda ateskesin durumuna dair artan
endiseler ve petrol fiyatlarindaki goriinime yonelik riskler
takip edildi. ABD Baskani Trump’in: “iran ile mini bir savas
halindeyiz. Bu sire¢ 3 hafta kadar sirebilir” seklinde
medyaya yansiyan agiklamalari énem arz ederken, ABD
Genelkurmay Baskani Dan Caine’in: “Ortak askeri gigler, emir
verilmesi halinde iran'a karsi biyik capli muharebe
operasyonlarina yeniden baslamaya hazir”” yoniindeki beyani
da dikkat cekti. Buna karsin, ABD Savunma Bakani Pete
Hegseth’in: “Ateskes devam ediyor. iran’i alacagi kararlarda
ihtiyatl davranmaya ¢agiriyoruz” agiklamasi ise, iran Disisleri
Bakanligi S6zciisii ismael Bekayi’den gelen: “Su anki kararimiz
savagl sona erdirmeye odaklanmaktadir”  seklindeki
soylemlerle birlikte tansiyonu disirdl ve risk alma istahina
olumlu yansidi.

Yeni giine, ABD Baskani Donald Trump’in Pakistan ve diger
Ulkelerin talebi ve nihai bir anlasmaya varilmasi igin buytk bir
ilerleme  kaydedildigi  gerekgesiyle Hlrmiz Bogazi'ni
Ozgurlestirme projesini kisa bir streligine askiya aldiklarina
dair agiklamasinin yankilariyla basladik. Bu baglamda, ABD ve
Avrupa vadeli endeksleri ile Asya-Pasifik borsalari su an pozitif
bir seyir izliyor. BIST100 endeksinin de, giine alicili bir
baslangi¢c yapmasini bekledigimiz giinde, i¢ tarafta énemli bir
makro veri agiklanmayacak. Asya seansinda Cin’den gelen
Hizmet PMI verisinin(beklentilerin ve 6nceki ayin Uzerinde
geldi) izlendigi kiresel tarafta ise, glnin devaminda;
Almanya, Euro Bélgesi ve ingiltere’nin de Hizmet PMI'lar
takip edilecek. ABD’de ADP Enstitiisi’nden gelecek olan Ozel
Sektdr Tarim Disi istihdam rakamlarinin duyurulacag giinde
ayrica, jeopolitik risklere dair gelismelerle de piyasalardaki
oynaklik dlzeyi artis gosterebilir.
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Gulnliuk Bilten

ENDAE: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun 16.04.2026 tarihli ve
14482 sayili Kurul Karari kapsaminda, basta hidroelektrik tesisler olmak
Uzere isletmedeki lisansli yenilenebilir elektrik Uretim tesislerinin
verimlerinin artirilmasina katkida bulunmak amaciyla ilave hibrit
kapasite tahsis usul ve esaslari belirlenmistir. S6z konusu usul ve
esaslar dogrultusunda, hidroelektrik tesisler igin belirlenen 1.300 MW
toplam kapasite icinde degerlendiriimek Uzere, Sirketimizin bagh
ortakliklarindan lisans sahibi Su Enerji A.S. (Caygéren HES), Akgay HES
AS. ve Egenda A.S. (Eglence 1 HES ve Eglence 2 HES) tarafindan,
mevcut hibrit GES kapasitelerine ilave olarak asagidaki kapasiteler igin
basvurular gergeklestirilmistir:

Su Enerji A.S. (Caygoren HES): 2,72 MWm,

Akgay HES A.S. (Akgay HES): 8,65 MWm

Egenda A.S.:

*Eglence-1 HES : 8,71 MWm

*Eglence-2 HES : 3,41 MWm

Olmak (izere toplam 23,49 MWm kapasite basvurusu yapilmistir. S6z
konusu hibrit GES kapasitesinin artirilmasi ile mevcut hidroelektrik
santrallerimizin Uretim verimliliginin artiriimasi, yenilenebilir enerji
kaynak cesitliliginin gliglendirilmesi, mevcut altyapinin daha etkin
kullaniimasi ve surdirilebilir biyime hedeflerimize katki saglanmasi
amaglanmaktadir. Bagvurulara iliskin degerlendirme ve izin slregleri
ilgili kurumlar nezdinde devam etmekte olup, gelismeler kamuoyu ve
yatirimcilarimiz ile paylasilacaktir.

CWENE (CEMTS): Sirketimiz ile musterimiz Cemtas Celik Makina Sanayi
ve Ticaret A.S. arasinda, arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu
gergeklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 32.493.961,50 USD (Sozlesme imza
tarihi itibariyla bu tutar, TCMB D&viz Alig USD/TL kuru ile KDV harig
toplam 1.469.373.689,63 TL'dir) tutarinda sdzlesme imzalanmistir. isbu
bildirim tarihi itibariyla 8.138.490 USD tutarinda avans édemesi alinmig
olup, kalan tahsilat proje sliresince hak edis usulline gore
gerceklestirilecektir.  S6z konusu projenin, 2026 yilinin dordinci
ceyreginin sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir. S6z konusu is
iliskilerine ait Sirket unvanlarinin gesitli iletisim kanallarinda kullanmasi
s6z konusu olmasi nedeni ile, yatirimcilar arasinda kamunun
aydinlatilmasi bakimindan esitsizlik yaratmamak ve yatirnmcilarimizin
zamaninda, tam ve dogru olarak bilgiye sahip olmasini teminen s6z
konusu sozlesmelerin tarafi olan mdsterilerimizin unvanlari isbu
aciklamamizda agikga belirtilmistir.

ASUZU: 2026 yilina iligkin revize beklentilerimiz asagidaki gibidir:
Tirkiye Operasyonu i¢ Pazar: Pickup pazari disindaki bulundugumuz
segmentlerin  toplam pazar buyiklGginin 2025'e  kiyasla ayni
seviyelerde kalmasini beklemekteyiz. Pickup pazarinda ise 4x4
segmentindeki artan vergiler sebebiyle ylksek otuzlu ylzdelerde azalis
beklemekteyiz. 2026 yili igin;

e Agir ticari arag yurt ici satis adetlerimizde 2025 yilina paralel satislar,
o Hafif ticari arag yurt ici satis adetlerimizde ise orta onlu ylzdelerde
artis,

o hracat faaliyetlerimizde adet bazinda diisiik tek haneli yiizdelerde
artis beklemekteyiz. Toplam satis adetlerimizde ise diisik tek haneli
ylzdelerde artis beklenmektedir.

Ozbekistan Operasyonu: 2026 vyl itibariyla Ozbekistan
operasyonumuzda satis adetlerimizde orta onlu yizdelerde artis
beklenmektedir.

Konsolide: 2026 yili itibariyla konsolide satis adetlerimizde yiksek tek
haneli yiizdelerde artis beklenmektedir. FAVOK beklentisi2026 yil sonu
itibariyla FAVOK marjinin dnceki yila gdre vyatay seyretmesini
bekliyoruz. TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda da, 2026 yil sonu FAVOK
marjinin énceki yila gére yatay seyretmesini bekliyoruz.
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EKGYO: Sirketimiz projelerinden "istanbul Eyiipsultan Kemerburgaz 1.
Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi'nin Yer Teslimi, Yiklenici
Kayasan Yapi ins. San. ve Tic. Ltd. Sti. & Fibey ins. San. Turz. Tic. A.S. &
Biroglu ins. A.S. Adi Ortakligi' na yapiimistir.

ALTNY: Sirketimiz ile yurtiginde yerlesik misterimiz arasinda, Lityum
Tabanli Batarya Tedarikine yonelik olarak 4.960.000,00 USD (KDV
Harig) tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

KLSER: Sirketimiz 05.05.2026 tarihli toplantisinda, Sirketin nakit akisini
olumlu etkileyecegi gozetilerek, Sirketimiz aktifinde kayith Balikesir ili,
Bandirma ilgesi, Dogruca Mahallesi, Arsa Nitelikli, 134 Ada 11 Parsel;
Balikesir ili, Bandirma ilcesi, Dogruca Mahallesi, Tarla Nitelikli 138 Ada
1 Parsel; Balikesir ili, Bandirma ilcesi, Dogruca Mahallesi, Kargir
Kalefleks Fabrikasi Lojman Evi ve Miustemilati Nitelikli 138 Ada 3
Parsel'lerin ve tasinmazlarin, 500.000.000 TL (KDV dahil) pesin bedel
karsiiginda Sirketimizin hakim ortagi H.ibrahim Bodur Holding A.S.'ne
satisina karar verilmis olup, tapu devri ve 6deme islemleri 05.05.2026
tarihinde tamamlanmustir.

CATES: Catalagzi Termik Santrali, 2026 yilinin ilk geyregini 361 GWh
brit elektrik Gretimi ile tamamlamistir. S6z konusu Gretim miktari,
biltce planlamalarimiza uygun olarak ilk ceyrekte gergeklestirilen planli
bakim ¢alismalari nedeniyle gegmis yillarin ilk geyrek donemlerine gore
disiik kalmigtir. Santralimizin verimliligini artirarak tretim surekliligini
hedefleyen bu bakim galismalarinin ilk ¢eyrekte tamamlanmasi yilin
geri kalani igin daha yiksek Uretim rakamlarinin olusmasini
saglayacaktir. Ote yandan, sirketimiz ile EUAS arasinda 2026-2029
yillari arasindaki yilhk Gretimimizin 1.651.260 MWh'lik kisminin asgari
75 USD/MWh fiyat diizeyinden satilmasini dizenleyen anlasma devam
etmektedir. Planli bakimlarin tamamlanmis olmasinin ve alim
garantisinin devam etmesinin yilin geri kalaninda sonuglara pozitif
yansilyacagl ongorilmektedir.

EFOR: Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 21.03.2025 tarih ve 13 sayil
karari ile bagh ortakli§imiz Efor Gilibre Madencilik Sanayi Ticaret
A.S.'nin ("Efor Gubre") sermayesinin 100.000.000 TL artiriimasi ve
artirilacak bu sermaye karsiliginda ihra¢ edilecek paylarin halka arz
edilmesi suretiyle halka arz sirecinin baslatilmasina karar verilmis
olup, s6z konusu kararda Sirketimiz tarafindan ortak satisi yapilmasina
iliskin herhangi bir belirleme yer almamaktaydi.Bu kapsamda yapilan
degerlendirmeler sonucunda, bagh ortakligimiz Efor Gibre'nin
paylarinin halka arzi gergevesinde, Sirketimizin sahip oldugu paylardan
12.500.000 TL nominal degerli kisminin (artirrm sonrasi sermayenin
%2,5'ine tekabil eden) ortak satisi yontemiyle halka arz edilmesine
karar verilmistir. Bu dogrultuda, halka arz edilecek toplam paylarin
nominal degeri 112.500.000 TL olarak belirlenmistir.

ASGYO: Sirketimiz Yonetim Kurulu 05.05.2026 tarihli toplantisinda;
ASCE TEKNIK YAPI SANAYi VE TICARET A.S. miilkiyetinde bulunan ve
Abak Gayrimenkul Degerleme ve Misavirlik A.S.'nin 29.04.2026 tarihli
Degerleme Raporu ile KDV Dahil toplam piyasa degeri 87.648.000,00.-
TL. olarak takdir edilen, Ankara ili, Cankaya ilgesi, Biiyiikesat Mah.
29285 ada, 7 nolu parsel Uzerinde kayith bulunan, toplam 1 adet
Magaza nitelikli Bagimsiz Bolimiin KDV dahil 87.600.000,00.-TL. bedel
Gzerinden satin alinmasina ve tasinmaz bedelinin 05.05.2026 ve
25.05.2026 tarihlerinde iki esit taksit halinde ddenmesine katilanlarin
oy birligi ile karar verildi.
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Teknik Analiz

BiST-100: Endeks, son islem giiniinde 14.495 seviyesinden pozitif
kapanis gerceklestirdi. Yeni gline de alicili bir acilis bekledigimiz
endekste, 14.622 civarindaki tim zamanlarin en yuksek(*)
seviyesini dikkatle takip edecegiz. Oyle ki, buranin {zerine
yerlesilmesi halinde; teknik olarak kisa vadede yukari yonli
ataklar devam edebilir. Diger yandan, 14.622 seviyesinin kalicilikla
asilamamasi durumunda olusabilecek geri ¢cekilmelerde veya giine
direkt saticili bir baglangi¢ gergeklestirilmesi halinde ise; 14.330 ve
14.180 teknik destek seviyelerini izlemeye alabiliriz.

Destekler: 14.330 — 14.180
Direngler: 14.622(*)

ViOP BiST-30 Yakin Vade Kontrati: Yakin vadeli kontratta da, son
islem gliniin 17.413 seviyesinden alicili noktaladik. Yukari yonli
hareketlerin yeni glinde devam etmesi durumunda; diiniin ve tim
zamanlarin en yuksek(*) seviyesi olan 17.550 kritik olacak. Burasi
kalicihkla asilabilirse; teknik olarak yikselis hareketlerinin devami
beklenebilir. Olasi negatif agilista ise; haftanin en dustgi(!) olan
17.055 izlemeye alinabilir.

Destekler: 17.055(!)
Direngler : 17.550(*)

Dolar/TL(USDTRY); Son islem glintini 45,22 TL civarindan alicih B
tamamlayan kurda, yeni giinde de su an icin 45,23 dilizeyinden
kismen yukari yonli fiyatlama hakim. Giliniin devaminda 45,22

seviyesi pivot olarak takip edilebilir. Buranin {izerinde kalicilik P

saglanmasi durumunda; teknik olarak alim agirlkli islemler devam e
edebilecegi gibi, bu seviyenin altina yerlesilmesi halinde ise;
teknik olarak geri cekilmeler glindeme gelebilir.

Destekler :
Pivot :45.22
Direngler :
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Hak Kullanimlari

HAK KULLANIMLARI TABLOSU

Sermaye Artinmi/  Kar Payi(Temettii) Birlesme, Devralma, Ayilma » Satma
Genel Kurul N e Pay Alim Teklifi
Azaltimi Briit TL Boliinme Hakki Hakki
ECZYT 6.05.2026
5.71TL
ECILC 6.05.2026
1.75TL
LIDER 6.05.2026
1. Taksit 0.035TL
MAVI 6.05.2026
1.67 TL
NTGAZ 6.05.2026
0.869 TL
OYYAT 6.05.2026
3.77TL
ADGYO 6.05.2026
14:00
AKFIS 6.05.2026
11:00
BRKVY 6.05.2026
10:00
ECOGR 6.05.2026
10:00
EGPRO 6.05.2026
10:00
GOLTS 6.05.2026
15:00
HUNER 6.05.2026
10:00
KGYO 6.05.2026
15:00
LXGYO 6.05.2026
10:00
TUKAS 6.05.2026
15:30
AKEGY 7.05.2026
14:00
BYDNR 7.05.2026
14:30
BLCYT 7.05.2026
10:30
TEZOL 7.05.2026
10:00
HEKTS 7.05.2026
12:00
KRPLS 7.05.2026
10:30
MNDTR 7.05.2026
10:00
SKBNK 7.05.2026
11:00
TCELL 7.05.2026
10:30

Kaynak: KAP
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Finansal Takvim

SIRKETLERIN 2026-03/2026-1C FINANSAL RAPORLARINI AGIKLAMA TARIHLERI
Pazartesi Salh Carsamba Persembe Cuma
4.05.2026 5.05.2026 6.05.2026 7.05.2026 8.05.2026
SAHOL(K) AKMGYY) ALARK(M)
TUPRS(K) ALBRK(M) KCHOL(K)
TTKOM(K) RGYAS(M) OZYSR(K)
AYGAZ(K) DOHOL(K) ALBRK(Y)
MPARK(K) AKSA(Y) SISE(K)
BIENY(Y)
BRSAN(K)
BIZIM(M)
PETKM(Y)
KOTON(K)
KLKIM(K)
SOKM(Y)
OYAKC(Y)
11.05.2026** 12.05.2026 13.05.2026 14.05.2026
KFEIN(Y)
TRMET(M)
ENKAI(M)
ULKER(Y)
DOAS(K)
TBORG(Y)
PGSUS(K)
TCELL(K)
BIENY(Y)
PRKME(K)
GRSEL(K)
BESLR(K)
18.05.2026 19.05.2026 20.05.2026*** 21.05.2026 22.05.2026

15.05.2026

Kaynak: (K)KAP, (F)Forinvest, (M)Matriks, (i)ideal Data, (Y)Yatinmci iliskileri
*Konsolide tipte olmayan sirket ve sigorta sirketi finansallarinin son giinii

**Konsolide tipte olmayan banka sirketi ile konsolide olan sirket ve sigorta sirketi finansallarinin son giinii
***Konsolide tipte olan banka sirket finansallarinin son giinii
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ACIKLAMALAR

= Risk alma istahi: Kar ve zarar riskine sahip olan varliklar(érnegin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlik olarak
tabir edilir. Risklerin arttigi donemlerde, yatirimcilar riskli varliklara yénelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafifledigi donemlerde ise, riskli varliklara yonelimde artis olabilir. Risk alma istahi ibaresi de;
yatirimcilarin gelen haber, veri ve agiklamalar karsisinda gosterdigi davranislarin piyasalara yansimasini gosteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

=  Biltenlerimizi olustururken basvurdugumuz kaynaklar: Forinvest Haber, Matriks Haber, Anadolu Ajansi, AA
Finans, Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Reuters, Financial Times vb. genel gecer kabul gérmis medya
kuruluslar ve islem platformlari ile KAP(Kamuyu Aydinlatma Platformu) ve sirketlerin yatirimci iliskileri
departmanlari

=  Sayisal veri baglantilari ve veri islemesi yaptigimiz kaynaklar: Finnet, TradingView

=  Teknik analiz grafikleri igin yararlandigimiz kaynaklar: Matriks terminali

*  Ekonomik takvim olusturmak icin yararlandigimiz kaynaklar: Investing, Trading Economics, TUIK, TCMB

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
ahinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglincu kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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