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Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
15:30 USD Issizlik  Haklarindan  Yararlanma 205K 200K
Basvurulari
15:30 USD Devam Eden Issizlik  Sigortasi 1790K | 1.766K
Basvurulari
15:30 USD |ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Nis) 1,1% 1,6%
15:30 USD |ithalat Fiyat Endeksi (Aylk) (Nis) 1,0% 0,8%
Giline Baslarken
USDTRY 45,4312 0,07%
BIST100 14.598,47 -1,23%
SP500 7.444,26 0,58%
24.136,81 0,76%




« Borsa Istanbul diin saticili seyrini siirdiirdii. BIST 100 endeksi 13 Mayis Carsamba giiniinii %1,23
diisiisle 14.598,47 puandan tamamladi. Endeks onceki kapanisa gore 181,46 puan gerilerken, toplam islem
hacmi 193,1 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %1,33, holding endeksi %0,72 deger kaybetti. Sektorler
icinde en gucli performans %2,69 ile ticarette, en zayif performans ise %9,06 kayipla finansal
kiralama/faktoring tarafinda goriildii.

« Iceride satis baskisi, 12 Mayis’taki sert diisiisiin ardindan devam etti. BIST 100 giine 14.846,74
seviyesinden artida baslamasina ragmen giin i¢inde kazanglarin1 koruyamadi; 14.566,23 — 14.867,83
bandinda hareket ettikten sonra kapanisi gliniin alt bandina yakin yapti. Bu tablo, 15.000 {izerindeki
denemelerin simdilik kalict olmadigin1 ve yukari hareketlerde satiglarin karsilandigini gdsteriyor.

* ABD piyasalarinda ise teknoloji hisseleri yeniden one ¢ikti. Dow Jones %0,14 diisiisle 49.693,20, S&P
500 %0,58 yiikselisle 7.444,25, Nasdaq %1,20 artisla 26.402,34 puandan kapandi. S&P 500 ve Nasdaq

yeni rekor kapanis yaparken, Dow Jones’un geride kalmasi yiikselisin genele yayilmadigini gosterdi.

« Wall Street’te giiniin ana hikayesi, giiclii UFE verisine ragmen Al/cip hisselerindeki toparlanmaydi.
Reuters’a gore S&P 500 ve Nasdaq giin i¢i zayiflig1 geri alarak rekor kapanig yaparken, “Magnificent
Seven” grubundaki Al baglantil biiyiik hisselerin altis1 %1,4 — %3,9 araliginda yiikseldi. Iletisim hizmetleri
ve teknoloji sektorleri en giiclii performansi gosterirken, kamu hizmetleri ve finansallar zayif kaldi.

« ABD’de agiklanan makro veri piyasayi rahatlatmadi. Uretici Fiyat Endeksi nisan ayinda aylhik %1,4,
yillik %6,0 artarak beklentilerin iizerinde geldi; aylik artig Mart 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye
isaret etti. Reuters, yiikseliste enerji ve hizmet maliyetlerinin etkili oldugunu; Hiirmiiz kaynakli enerji
sokunun girket maliyetlerine ve fiyatlama davranigina yayilmaya basladigini aktardi.

« Bu veri sonras! faiz tarafinda daha sahin bir fiyatlama olustu. Reuters’a gore giiclii UFE, yakin vadeli faiz
indirimi beklentilerini daha da zayiflatirken, Boston Fed Bagkan1 Susan Collins enflasyon baskis1 yatigsmazsa
faiz artirimlariin giindeme gelebilecegini sdyledi. Yani ABD hisse piyasasinda teknoloji rallisi siirse de
makro zeminde yiiksek enflasyon + daha uzun siire siki Fed riski biyuyor.

* Avrupa tarafinda diin toparlanma vardi. STOXX 600 endeksi %0,8 yiikselisle 611,42 puandan kapandi
ve bir dnceki giinki %1°lik diististin bir kismin1 geri aldi. Yiikseliste madencilik ve teknoloji hisseleri 6ne
ciktr; temel kaynaklar endeksi %04,4 artarak rekor seviyeye ulasti. Buna ragmen Avrupa, Al donanim
hisselerine daha siirli maruz kaldigi i¢in ABD ve Asya piyasalarinin gerisinde kalmaya devam ediyor.

» Petrol tarafinda diin kar satig1 goriildi fakat fiyatlar hala ¢ok yiiksek seviyelerde kaldi. Brent %2 diisiisle

105,63 dolar, WTI %1,14 diisiisle 101,02 dolar seviyesinden kapandi. Reuters, diisiiste ABD’de faiz artis1
ithtimalinin yeniden konusulmasi ve Trump—Xi gorlismesi 6ncesi bekle-gor havasinin etkili oldugunu; buna

karsin Hiirmiiz riski nedeniyle petroliin 100 dolar {izerinde kaldigini vurguladi.

» Enerji tarafindaki temel risk hala arz agig1. IEA, Iran savasi ve Hiirmiiz kapanis1 nedeniyle kiiresel petrol
arzinin 2026 boyunca talebin altinda kalabilecegini, y1l geneli i¢in 1,78 milyon varil/giin arz agig1
olusabilecegini belirtti. OPEC de 2026 kiiresel petrol talep artis1 tahminini asag1 ¢ekti; yani piyasada ayn
anda hem arz daralmasi1 hem de yiiksek fiyatlarin talebi yavaslatma etkisi fiyatlaniyor.

» Dolar tarafinda diin giiclii UFE sonras1 yukar1 hareket vardi. Reuters’a gore dolar, beklentinin iizerindeki
iiretici enflasyonu sonrasi giiglenirken, piyasa Trump—Xi goriismelerinden gelebilecek mesajlar1 izlemeye
gecti. UFE nin aylik %1,4, yillik %6,0 gelmesi, dolar tarafinda “Fed daha uzun siire sik1 kalabilir”
fiyatlamasini destekledi.

* Bu sabah Asya tarafinda Al iyimserligi korunuyor. Reuters’a gore MSCI Asya Pasifik endeksi Japonya
hari¢ 900,2 ylkselirken, Japonya Nikkei rekor seviyeye ¢ikti; SK Hynix gibi Al baglantili hisseler Asya
teknoloji tarafini1 destekledi. Ancak Cin tarafinda hisse piyasasi daha zayif, yuan ise Trump—Xi zirvesi
baslarken ii¢ yilin zirvesine yaklasti.




S&P 500

ABD tarafinda diin ayrigmali ama teknoloji 6nciiliigiinde giiglii bir kapanis vardi. Giiglii UFE verisi faiz
indirimi beklentilerini zayiflatsa da Al/¢ip hisselerindeki alimlar S&P 500’1 yukari tasidi. Yani endeks
tarafinda momentum korunuyor; ancak makro tarafta enflasyon ve Fed riski yeniden buyuyor.

Endeks 7.444,25 seviyesinden kapatti. Asagida 7.400 ilk destek, bu seviyenin altinda 7.350 — 7.300
bandina dogru diizeltme goriilebilir. Yukarida ise 7.480 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.500 —
7.550 bandina dogru yeni zirve denemeleri glindeme gelebilir.
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YWiiksek 7466.77
Diigiik 7453.75
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XAUUSD

Altin tarafinda goriiniim hala kararsiz. Zayiflayan dolar kisa vadede altina destek verse de giiclii UFE
sonrast faiz artigi ihtimalinin yeniden konusulmasi yukar1 hareketi sinirliyor. Jeopolitik risk altinin tamamen
¢ozulmesini engelliyor ama fiyatlama hala daha gok faiz/dolar dengesiyle ilerliyor.

Ons altin 4.700 dolar civarinda islem goriiyor. Yukarida 4.750 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.800
—4.850 bandina dogru tepki goriilebilir. Asagida ise 4.680 destek, bu seviyenin kirtlmas1 halinde 4.620 —
4.600 bandina dogru geri cekilme giindeme gelebilir.
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EURUSD

Paritede dolar tarafi gii¢lii UFE verisinden destek aldi; ancak Trump—Xi zirvesi 6ncesi dolar hareketi cok
sertlesmedi. EURUSD hala dar bantta yon ariyor. Kisa vadede paritenin yonii hem ABD enflasyon/Fed
fiyatlamasina hem de zirveden gelecek ticaret mesajlarina bagli olacak.

EURUSD 1,17 civarinda fiyatlaniyor. Asagida 1,1700 destek, bu seviyenin altinda 1,1650 — 1,1600
bandina dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Yukarida ise 1,1800 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1850
—1,1900 bandina dogru hareket giindeme gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda diin kar satis1 goriildii; ancak Brent hala 100 dolar iizerinde kaldigi i¢in enerji riski masadan
kalkmis degil. Hiirmiiz kaynakli arz belirsizligi fiyatin altinda destek olustururken, gii¢clii ABD enflasyonu
ve Trump—Xi zirvesi 6ncesi bekle-gor havasi yukari hareketi sinirladi.

Brent 105 — 106 dolar bandinda islem goriiyor. Yukarida 108 dolar direng, bu seviyenin asilmasi halinde
110 — 112 dolar bandina dogru hareket goriilebilir. Asagida ise 103 dolar ilk destek, bu seviyenin altina
sarkilmas1 durumunda 100 dolar psikolojik esik yeniden giindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolay:i
Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




