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10:00 TRY (TUFE) Tahmini (May) 27,53%

11:00 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik
Rapor
Gline Baglarken

USDTRY 45,5431 0,28%
BIST100 14.644,70 0,32%
SP500 7.501,25 0,77%
24.456,26 1,32%




* Borsa istanbul 14 Mayis Persembe giiniinii simirh yiikselisle tamamladi. BIST 100 endeksi 260,32
artisla 14.644,70 puandan kapandi. Endeks gun iginde 14.604,35 — 14.762,50 bandinda islem gordii. BIST
tarafinda kapanis pozitif olsa da giin i¢i zirveden geri gelinmesi, yukar1 hareketin gii¢lii ama hala temkinli
ilerledigini gosteriyor.

» igeride sektdr bazinda bilisim, spor ve orman-kagit-basim tarafi dne ¢ikarken; gayrimenkul yatirim
ortakhgi, iletisim ve elektrik tarafi zayif kaldi. En ¢ok islem goren hisseler arasinda SASA, THYAO ve
ASTOR yer aldi. Bu goriintii, endeksin genele yayilan giiglii bir ralliyle degil, secici alimlarla artida
kapandigin1 gosteriyor.

* ABD piyasalan giinii giiclii kapatti. Dow Jones %0,75 artisla 50.063,46, S&P 500 %0,77 yiikselisle
7.501,24, Nasdaq 900,88 primle 26.635,22 puandan kapandi. S&P 500 ve Nasdaq yeni rekor kapanis
yaparken, Dow Jones da tarihi zirvesine oldukga yaklasti.

» Wall Street’te yiikselisin ana motoru yine teknoloji tarafiydi. Nvidia %4,4 yikseldi; ABD’nin Nvidia’nin
H200 ¢iplerinin Cinli sirketlere satisina izin vermesi, Al/yar1 iletken temasini yeniden one ¢ikardi. Ancak
ayni giin Qualcomm, Intel, Sandisk ve Micron gibi bazi Al baglantili hisselerde %3,4 — %6,1 araliginda
diisiisler goriilmesi, hareketin tiim ¢ip hisselerine esit yayilmadigini gosterdi.

» ABD tarafinda makro veri akisi tamamen rahatlatici degildi. Perakende satislar beklentiye paralel gelirken,
Iran savasi kaynakli benzin fiyatlar1 ithalat fiyatlarinda Ekim 2022°den bu yana en sert artisi yaratt1.
Kansas City Fed Bagkani1 Jeffrey Schmid’in enflasyonu ekonominin en 6énemli riski olarak tanimlamasi da,
piyasanin giiclii hisse kapanisina ragmen faiz tarafinda temkinli kalmasina neden oldu.

* Avrupa piyasalar1 da giinii yiikselisle kapatti. STOXX 600 endeksi %0,8 artisla 616,05 puana cikti
ve yaklagsik bir haftanin en yiiksek seviyesine ulasti. Avrupa’da teknoloji sektorii %62,6 yukselerek endeksi
tasidi; STMicroelectronics, BE Semiconductor ve Infineon tarafindaki giiglii alimlar dikkat ¢ekti.

» Avrupa’da yiikselise ragmen yapisal kirilganlik devam ediyor. Reuters akigsinda Avrupa’nin ABD ve
Asya’ya kiyasla Al donanim temasina daha siirli maruz kaldigi; buna ek olarak enerji ithalat1 ve politik
belirsizliklerin Avrupa performansini siirladigi vurgulandi. Yani Avrupa’daki ytikselis olumlu ama
ABD’deki teknoloji liderligine gore daha kirilgan kaliyor.

* Petrol tarafinda 14 Mayis kapamisi yataya yakin pozitifti. Brent %0,09 artisla 105,72 dolar, WTI
%0,15 yiikselisle 101,17 dolar seviyesinde kapandi. Brent giin i¢inde 107,13 dolara kadar ¢iksa da
kapanisa dogru kazanglarinin biiytik kismini geri verdi.

« Petroliin giin iginde geri gelmesinde Iran’m yaklasik 30 geminin Hiirmiiz’den gegtigini aciklamas: etkili
oldu; ancak aym1 akista bir gemiye saldir1 ve baska bir geminin Iran personeli tarafindan ele gegirilmesi
haberleri arz giivenligi riskini canli tuttu. Bu nedenle petrol tarafinda fiyatlama “tam rahatlama” degil, daha
cok sinirh gecis normallesmesi + yiiksek giivenlik riski dengesiyle ilerliyor.

* Bu sabah petrol yeniden yukari egilimli. Brent 106 dolarin iizerine, WT]I ise 101 dolarin iizerine ¢ikt1.
Reuters akiginda Trump’in Iran konusunda sabrinin azaldigini séylemesi, Hiirmiiz’de gemi saldirisi/ele
gecirilme haberleri ve Iran’in agikladig1 gecis sayisinin savas dncesi giinliik yaklasik 140 gemilik trafigin
hala ¢ok altinda kalmasi, petrol fiyatlarini destekleyen ana bagliklar olarak 6ne ¢ikiyor.

* Dolar tarafinda bu sabah kiiresel bask1 artiyor. Reuters’a gore Asya piyasalari, yiikselen ABD tahvil
faizleri ve enflasyon endiseleriyle zayiflarken, 30 yillik ABD tahvil faizi 25,06 seviyesine, 2 yillik getiri ise
%4,056 seviyesine ¢ikti. Bu tablo dolarin giiglii kalmasina ve riskli varliklarda daha temkinli fiyatlamaya
yol agiyor.

* Altin tarafinda diin gii¢lii bir yon olusmadi. Bloomberg HT verisine gore ons altin Tiirkiye saatiyle 18:30
civarinda 4.685 dolar seviyesindeydi. Jeopolitik risk altin1 tamamen birakmiyor; ancak yiikselen petroliin
enflasyon ve faiz beklentilerini yukar1 ¢ekmesi, altinin klasik giivenli liman tepkisini sinirliyor.




S&P 500

ABD endeksleri diin giiclii kapandi; S&P 500 ve Nasdaq tarafinda yeni rekor kapanis geldi. Ana destek yine
teknoloji ve Al temasiydi. Nvidia’daki sert yiikselis endeksi yukari tagirken, bazi yari iletken hisselerinde
satig goriilmesi hareketin tiim ¢ip grubuna esit yayilmadigin1 gosteriyor. Makro tarafta ise yiikselen tahvil
faizleri ve enflasyon endiseleri kisa vadede dikkat edilmesi gereken risk olmaya devam ediyor.

Endeks 7.501,24 seviyesinden kapatti. Asagida 7.450 ilk destek, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde
7.400 — 7.350 bandina dogru diizeltme goriilebilir. Yukarida ise 7.550 direng, bu seviyenin agilmasi
halinde 7.600 bandina dogru yeni zirve denemeleri giindeme gelebilir.
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Altin tarafinda yon hala kararsiz. Jeopolitik risk ve Hiirmiiz belirsizligi fiyatlarin tamamen ¢oziilmesini
engellerken, yiikselen petrol ve ABD tahvil faizleri altinin yukar1 hareketini sinirliyor. Bu nedenle altin,
klasik guvenli liman tepkisinden ¢ok faiz/dolar dengesiyle hareket etmeye devam ediyor.

Ons altin 4.680 — 4.690 dolar bandinda islem goriiyor. Yukarida 4.720 direng, bu seviyenin asilmasi
halinde 4.760 — 4.800 bandina dogru tepki goriilebilir. Asagida ise 4.650 destek, bu seviyenin kirilmasi
durumunda 4.600 — 4.550 bandina dogru geri ¢ekilme guindeme gelebilir.
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EURUSD

Paritede dolar tarafi yeniden destek buluyor. ABD tahvil faizlerindeki yiikselis ve enflasyon endiseleri dolar
talebini canli tutarken, euro tarafinda yukari hareketlerin sinirli kaldig: goriiliiyor. Trump—Xi goriismeleri ve
enerji fiyatlar1 bugiin paritenin yonii agisindan takip edilecek ana basliklar olacak.

EURUSD 1,17 civarinda fiyatlaniyor. Asagida 1,1650 destek, bu seviyenin altinda 1,1600 — 1,1550
bandina dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Yukarida ise 1,1750 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1800
—1,1850 bandina dogru hareket giindeme gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol tarafi hala piyasanin ana risk bagligi. Diin Brent giin i¢cinde 107 dolar iizerini test etse de kapanisa
dogru kazanglarini biiyiik 6l¢iide geri verdi. Bu sabah ise Hiirmiiz’de gemi gegisleri ve saldir1 haberleri
nedeniyle yeniden yukar1 egilim var. Yani piyasada tam bir arz rahatlamasi fiyatlanmiyor.

Brent 106 dolar civarinda islem gortiiyor. Yukarida 108 dolar direng, bu seviyenin asilmasi halinde 110 —
112 dolar bandina dogru hareket goriilebilir. Asagida ise 104 dolar ilk destek, bu seviyenin altina
sarkilmasi durumunda 102 — 100 dolar bandina dogru geri ¢ekilme gtindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgutncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayi
Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




