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Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
18:30 USD |3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi 3,610%
18:30 USD |6 Aylik Hazine Bonosu ihalesi 3,615%

Giline Baslarken
USDTRY 45,5768 0,28%
BIST100 14.367,60 -1,89%
SP500 7.408,49 -1,24%
DAX 23.950,57 -2,07%




* Borsa Istanbul haftanin son islem giiniinii sert diisiisle tamamladi. BIST 100 endeksi 15 Mayis Cuma giinii
201,89 deger kaybederek 14.367,60 puandan kapandi. Endeks giin iginde 14.265,67 — 14.538,43 bandinda islem
gordii; onceki kapanisa gore 277,10 puan geriledi. Boylece 15.000 {izeri denemelerin ardindan igeride satig baskisi
belirginlesti.

* BIST tarafindaki geri ¢ekilme, yalnizca teknik kar satisi1 degil; kiiresel tarafta yeniden yiikselen petrol, tahvil faizleri
ve enflasyon endiseleriyle uyumluydu. Habertiirk akisinda da cuma giinkii diisiisiin, kiiresel piyasalarda teknoloji
hisselerinde gorulen satis ve petrol kaynakli enflasyonist baski ile paralel ilerledigi belirtildi.

» ABD piyasalari cuma giinii saticih kapandi. Haftalik bazda S&P 500 sinirh artida kalsa da cuma kapamisinda S&P
500 7.408,50, Dow Jones 49.526,17, Nasdaq 26.225,15 seviyesine geriledi. Barron’s akisinda da cuma giinii S&P
500’iin %1,2, Dow’un 537 puan / %]1,1, Nasdaq’m %1,5 diistiigii aktarildu.

» Wall Street’te cuma giiniiniin ana hikayesi, Al/teknoloji rallisinin petrol ve tahvil faizi baskisiyla kesintiye
ugramastydi. Kaynaklar, kiiresel hisselerin cuma giinii geriledigini, tahvil faizlerinin enflasyon endiseleriyle
yiikseldigini ve Nasdaq’in haftalik yiikselis serisinin kirildigini aktardi.

* ABD tarafinda en kritik baski unsuru tahvil faizleriydi. Reuters’a gore petrol fiyatlarindaki yiikseligin yeniden
enflasyon korkusunu artirmasiyla ABD 10 yillik tahvil faizi sert ylikseldi; piyasa Fed’in yil i¢cinde faiz artirimi
yapmak zorunda kalabilecegi senaryosunu yeniden fiyatlamaya basladi. Bu durum 6zellikle uzun duration teknoloji
hisseleri lizerinde baski yaratti.

* Avrupa tarafinda satis daha sertti. STOXX 600 endeksi cuma giinii %1,5 diisiisle 606,92 puandan kapand ve
haftay1 kayipla tamamladi. Almanya DAX %2,1 gerileyerek baslica bolgesel endeksler i¢inde en zayif performansi
gosterdi. Satista enerji kaynakli enflasyon baskisi, bankalar ve teknoloji hisselerindeki diisiis etkili oldu.

* Avrupa’da ozellikle faiz hassasiyeti yiiksek sektorler baskilandi. Haber akisinda bankalarin yaklasik %6 haftalik
kayip yasadigi, ASML ve Aixtron gibi yar1 iletken hisselerinde satis goriildiigii, savunma ve materyal hisselerinin de
geriledigi belirtildi. Bu da Avrupa’da risk istahinin ABD’ye kiyasla daha kirilgan kaldigin1 gosterdi.

* Petrol cuma giinii haftanin en kritik baghg: olmaya devam etti. Bloomberg kiiresel piyasa akisina gdre petrol,
ABD-Iran belirsizligi ve arz endiseleriyle yiikseldi; hafta sonuna girerken fiyatlama yeniden “Hiirmiiz riski +
enflasyon baskis1” eksenine dondii.

+ Cuma kapanis1 sonrasi ve hafta sonu haber akiginda tansiyon daha da artt1. Trump, Xi ile goriismesinde iran’in
Hiirmiiz Bogazi’n1 agmasi gerektigi konusunda mutabik kaldiklarini soyledi; ancak Cin tarafi bu konuda aktif baski
kuraca@ina dair net bir sinyal vermedi. Ayni1 akista Trump’in iran konusundaki sabrinin azaldigim séylemesi de risk
primini canli tuttu.

» Hafta sonu ayrica Trump’in, Iran petrolii alan Cinli sirketlere yonelik yaptirimlar1 kaldirma ihtimalini
degerlendirdigi haberleri 6ne ¢ikt1. Bu baslik kisa vadede diplomasi kanali agisindan olumlu goriinse de, piyasa bunu
net ¢oziim olarak fiyatlamadu; ¢iinkii Hiirmiiz’de gecisler hala normale dénmiis degil ve ABD-Iran hattinda giiven
sorunu surdyor.

* Bu sabah, yani 18 Mayis Pazartesi agilisina gelirken tablo yeniden risk-off. Brent 111 dolarin iizerine, ABD tipi
ham petrol ise 107 dolarin iizerine ¢ikti; Hiirmiiz’{in neredeyse kapali kalmasi ve Korfez’de drone saldirilarinin
artmast, kiiresel arz endiselerini bilytitti.

* Tahvil piyasasinda da baski derinlesti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,63 seviyesine yiikselerek 2025 basindan bu
yana en yiiksek bolgeye ¢ikt1; 30 yillik tahvil faizi de sert yiikseldi. Bu hareket, petrol kaynakli enflasyon korkusunun
artik yalnizca emtia tarafinda degil, dogrudan faiz fiyatlamasinda da etkili oldugunu gosteriyor.

* Bu sabah Asya tarafinda da goriinlim zay1f. Haber kaynaklari, Japonya Nikkei nin yaklasik %00,9 geriledigini,
Giiney Kore ve Cin tarafinda da satis baskis1 oldugunu; ABD ve Avrupa vadeli kontratlarinin da ekside seyrettigini
aktardi. Yani cuma giinii baglayan “petrol + faiz” baskis1 hafta basina taginmis durumda.

* Dolar tarafinda giivenli liman talebi korunuyor. Dolar endeksi 99,3 civarinda yatay/giiclii kalirken euro ve sterlin
baski altinda; piyasa yiiksek petroliin Fed, ECB ve BoE tarafinda yeniden faiz artirimi tartismasini
canlandirabilecegini fiyatliyor.




S&P 500

ABD endeksleri cuma giinii petrol ve tahvil faizi baskistyla saticili kapandi. Ozellikle 10 yillik tahvil
faizinin ylikselmesi, son donemde giiclii seyreden teknoloji/Al hisselerinde kar satisini tetikledi. Hafta sonu
Hiirmiiz tarafinda net rahatlama gelmemesi ve bu sabah petroliin 110 dolar iizerine ¢ikmasi, yeni haftaya
baslarken risk istahin1 zayiflatiyor.

Endeks 7.408,50 seviyesinden kapatti. Asagida 7.350 ilk destek, bu seviyenin altinda 7.280 — 7.250
bandina dogru diizeltme gorilebilir. Yukarida ise 7.450 direng, bu bolgenin asilmasi halinde yeniden
7.500 bandina dogru toparlanma giindeme gelebilir. Ancak mevcut haber akisinda yukar1 denemeler
kirilgan kalabilir.

M L5{SPX500 GUN TL LIN |KHN | SVD |SYM[TMP v AL SAT

18Mayis26
Acihiz 7365.33 .
Yiiksek 737245 7500,
Drisiik 7361.12
Kapanis 7362.61
Af. Ort
Fark -48.84

7362.61 - 0 - 09:26:25 Oca2& ub26 Mar26 Nis26 26
= 226 6 ar26 [ 5 - e~

XAUUSD

Altin tarafinda goriiniim karisik. Normalde artan jeopolitik risk ve Hiirmiiz belirsizligi altini
destekleyebilirdi; ancak petrol kaynakli enflasyon baskisi ve yiikselen tahvil faizleri yukar1 hareketi
siirliyor. Bu nedenle altin, giivenli liman talebinden ¢ok faiz/dolar dengesiyle hareket etmeye devam
ediyor.

Ons altin 4.6xx — 4.7xx bandinda yon ariyor. Yukarida 4.700 — 4.720 direng bolgesi, bu bandin asilmasi
halinde 4.760 — 4.800 bandina dogru tepki goriilebilir. Asagida ise 4.620 destek, bu seviyenin kirilmasi
durumunda 4.580 — 4.550 bandina dogru geri ¢ekilme gundeme gelebilir.
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EURUSD

Paritede dolar lehine baski korunuyor. Petroliin yeniden yiikselmesi ve tahvil faizlerindeki artis, dolar
talebini desteklerken euro tarafini sinirliyor. Avrupa’nin enerji maliyetlerine daha duyarli yapisi da
EURUSD iizerinde ek baski yaratiyor.

EURUSD 1,16 — 1,17 bandinda islem goriiyor.
Asagida 1,1650 destek, bu seviyenin altinda 1,1600 — 1,1550 bandina dogru geri ¢cekilme gorulebilir.
Yukarida ise 1,1750 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1800 — 1,1850 bandina dogru toparlanma

gundeme gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol tarafi piyasanin ana belirleyicisi olmaya devam ediyor. Cuma giinii yilikselen jeopolitik risk, hafta
sonu da ¢oziilmeyince Brent yeni haftaya 110 dolar tlizerindeki fiyatlamayla basladi. Hiirmiiz gegislerinin
normale donmemesi ve Korfez’de artan saldir1 haberleri, arz riskinin hala fiyatin iginde oldugunu gdosteriyor.

Brent 111 dolar civarinda islem goriiyor.

Yukarida 112 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 115 — 118 dolar bandina dogru hareket
gordlebilir.

Asagida ise 108 dolar destek, bu seviyenin altina inilmesi durumunda 105 — 103 dolar bandina dogru geri
cekilme giindeme gelebilir. Mevcut akista geri ¢ekilmeler simdilik sinirli kalabilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile
masteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgutncu kisilerin ugrayabilecegi her trll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




