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Gline Baglarken

USDTRY 45,5950 0,08%
BIST100 14.029,54 -2,35%
SP500 7.353,62 -0,67%
24.400,65 0,38%




* 18 Mayis Pazartesi giinii BIST 100 %2,35 diisiisle 14.029,54 puandan kapandi. Endeks 6nceki kapanisa gore
338,07 puan gerilerken, islem hacmi 159,3 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi 900,73, holding endeksi %1,76 deger
kaybetti; sektorler i¢inde yalnizca spor endeksi 900,48 artida kalirken, en sert diisiis 203,41 ile metal ana sanayide
gorulda.

» Igeride pazartesi giinkii satis, agirlikli olarak dis risk algisindaki bozulmayla uyumluydu. BIST teki negatif seyrin
ABD-iran hattinda Hiirmiiz Bogazi’na iliskin haber akisi, petrol fiyatlar1 ve yiiksek enerji fiyatlarinin enflasyon/faiz
patikasina etkisine dair endiselerle baglantili oldugu aktarildi. Yurt i¢inde ayn1 giin tiiketici giiven endeksi mayista
%0,3 artisla 85,8’e cikarken, yilin ilk ¢eyreginde igsizlik oran1 %8,2 oldu.

» ABD piyasalar1 diin, yani 19 Mayis Sali giinii saticih kapandi. S&P 500 %0,7 diisiisle 7.353,61, Dow Jones
%0,6 kayipla 49.363,88, Nasdaqg %00,8 gerileyerek 25.870,71 puandan giinii tamamladi. Boylece S&P 500 ve
Nasdaq’ta son zirvelerden geri ¢ekilme ti¢lincii giine tasindi.

» Wall Street’te diinkii satisin ana nedeni yine tahvil faizi + enflasyon + petrol ticgeniydi. 10 yillik ABD tahvil faizi
%04,687 ile Ocak 2025’ten bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikarken, 30 yillik faiz %5,198 ile 2007°den bu yana zirve
bolgesine ulasti. Yiiksek petrol fiyatlar1 ve Orta Dogu gerilimi, Fed’in yeniden faiz artirimi1 yapmak zorunda
kalabilecegi endisesini canli tuttu.

* ABD tarafinda satis 6zellikle biiylime ve teknoloji hisselerinde hissedildi. Reuters, Nasdaq’in diisiiste 6ne ¢iktigini,
yatirimcilarin Nvidia bilangosu dncesinde Al temasindaki momentumun devam edip etmeyecegine odaklandigini
yaziyor. MarketWatch da 30 yillik tahvil faizindeki yiikselisin teknoloji hisseleri {izerinde baski yarattigini aktardi.

* Avrupa piyasalar1 diin ABD’ye kiyasla daha diren¢liydi. STOXX 600 endeksi %0,2 yiikselerek 611,34
puandan kapandi. Reuters’a gore yiikseliste ABD nin Iran’a yénelik askeri saldirty1 simdilik durdurdugu ve baris
anlagmasi ihtimalinin masada kaldig: algis1 etkili oldu. Ancak endeks savas dncesi seviyelerin altinda kalmaya devam
ediyor; enerji bagimlilig1 ve simirli Al donanim maruziyeti Avrupa’y1 ABD’ye gore daha kirilgan tutuyor.

* Avrupa’da sektor bazinda defansif goriiniim 6ne ¢ikti. Gida-igecek ve saglik sektorleri %1,5%in iizerinde
ylikselirken, teknoloji tarafinda ayrisma vardi: SAP ve Dassault Systemes gibi yazilim hisseleri giiclii kalirken,
Infineon ve ASMI gibi ¢ip hisseleri Nvidia bilangosu oncesi baskilandi.

* Petrol tarafinda diin simirh geri ¢ekilme vardi ama fiyatlar hala ¢ok yiiksek bolgede kaldi. WTI haziran kontrati
%0,8 diisiisle 107,77 dolara, Brent ise %0,7 diisiisle 111,28 dolara geriledi. Trump’im iran’a yonelik planlanan
saldiriy1 goriismelere alan agmak i¢in ertelemesi fiyatlari baskiladi; ancak Hiirmiiz’deki kesinti ve dnceki
goriismelerin basarisiz olmasi nedeniyle piyasa tam rahatlama fiyatlamiyor.

* Bu sabah petrol hala piyasanin ana baski unsuru. Brent 110 dolarin iizerinde kalmaya devam ederken, piyasa hem
ABD-iran diplomasi ihtimalini hem de Hiirmiiz’de arzin tam normale dénmemesini aym anda fiyatliyor. Yani petrol
tarafinda diin goriilen gevseme, simdilik kalic1 bir rahatlama sinyalinden ¢ok haber akisina bagl kisa vadeli diizeltme
olarak okunuyor.

* Altin tarafinda baski belirginlesti. Spot altin bu sabah %0,4 diisiisle 4.464,64 dolar/ons seviyesine gerileyerek
yaklasik 1,5 ayin en diisiik seviyesini gordii. Yiikselen ABD tahvil faizleri ve giiclii dolar, jeopolitik risklere ragmen
altinin giivenli liman tepkisini sinirliyor.

* Doviz tarafinda dolar giiglii kalmaya devam ediyor. Altin ve kiiresel piyasa akiglarinda, yiiksek ABD faizleri ve
Fed’in faiz indirmekte acele etmeyecegi beklentisinin dolar1 destekledigi; bunun da hem altin hem de riskli varliklar
iizerinde baski yarattii belirtiliyor.

* Bu sabah Asya tarafinda risk istah1 zayif. MSCI Asya Pasifik endeksi Japonya hari¢ dordiincii giin diiserken, Nikkei
besinci giin geriledi; Kospi de Samsung Electronics’teki grev plani ve genel riskten kagisla %01,7 diistii. ABD ve
Avrupa vadeli kontratlarinda da zayif goriiniim korunuyor.




S&P 500

ABD endeksleri diin tahvil faizlerindeki yiikselis ve petrol kaynakli enflasyon endiseleriyle saticili kapandi.
Ozellikle 10 yillik faizin yeniden zirve bdlgesine yaklasmasi, biiyiime ve teknoloji hisseleri iizerinde baski
yaratt1. Nvidia bilancosu dncesi Al temasinda da temkinli fiyatlama 6ne ¢ikiyor.

Endeks 7.353,61 seviyesinden kapatti. Asagida 7.300 ilk destek, bu seviyenin altinda 7.250 — 7.200
bandina dogru diizeltme goriilebilir. Yukarida ise 7.400 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.450 —
7.500 bandina dogru toparlanma giindeme gelebilir.
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XAUUSD

Altin tarafinda baski belirgin. Jeopolitik risk devam etmesine ragmen yiikselen ABD tahvil faizleri ve giiclii
dolar, altinin giivenli liman tepkisini bastiriyor. Bu nedenle fiyatlama su asamada savas riskinden ¢ok faiz +
dolar ekseninde ilerliyor.

Ons altin 4.460 — 4.470 dolar bandinda islem goriiyor. Asagida 4.450 destek, bu seviyenin kirtlmasi
halinde 4.400 — 4.350 bandina dogru geri cekilme goriilebilir. Yukarida ise 4.520 direng, bu seviyenin
astlmasi halinde 4.580 — 4.600 bandina dogru tepki giindeme gelebilir.
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EURUSD

Paritede dolar lehine baski korunuyor. Yiiksek ABD tahvil faizleri ve Fed’in indirim konusunda acele
etmeyecegi beklentisi, dolar1 desteklerken euro tarafini sinirliyor. Avrupa’nin enerji fiyatlarina daha duyarh
yapis1 da parite lizerinde ek baski1 yaratiyor.

EURUSD 1,16 — 1,17 bandinda fiyatlaniyor. Asagida 1,1600 destek, bu seviyenin altinda 1,1550 — 1,1500
bandina dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Yukarida ise 1,1700 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1750
—1,1800 bandina dogru tepki olusabilir.
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BRENT OIL

Petrol tarafi hala piyasalarin ana baski unsuru. Diin sinirli geri ¢ekilme goriilse de Brent 110 dolar tizerinde
kalmaya devam ediyor. Trump’in saldiriy1 ertelemesi fiyatlar1 biraz asag1 ¢ekse de Hiirmiiz’de arzin tam
normale donmemesi nedeniyle piyasada kalict rahatlama yok.

Brent 110 — 111 dolar bandinda islem goriiyor. Yukarida 112 dolar direng, bu seviyenin asilmasi halinde
115 — 118 dolar bandina dogru hareket goriilebilir. Asagida ise 108 dolar ilk destek, bu seviyenin altina
sarkilmas1 durumunda 105 — 103 dolar bandina dogru diizeltme glindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayi
Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




