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Uretim Satin  Alma  Midirleri
16:45 TRY Endeksi (PMI) (May) 53,8 54,5
Hizmet Satin Alma Muddrleri
16:45 TRY Endeksi (PMI) (May) 51,1 51,0
23:30 USD |Fed Bilangosu 6.729B
Giline Baslarken
USDTRY 45,6095 0,09%
BIST100 14.012,01 -0,12%
SP500 7.432,96 1,08%
DAX 24.737,24 1,38%




* Borsa Istanbul 20 Mayis Carsamba giiniinii simirh diisiisle tamamladi. BIST 100 endeksi %0,12 gerileyerek
14.012,01 puandan kapandi. Endeks 6nceki kapanisa gore 17,53 puan diiserken, toplam islem hacmi 165,5 milyar
TL oldu. Bankacilik endeksi %1,11 geriledi, holding endeksi ise 960,42 yukseldi. Sektorler iginde en gcli
performans %3,53 ile metal esya makine, en zayif performans ise %2,92 kayipla madencilik tarafinda goriildii.

» Igeride giin ici hareket daha dalgaliydi. BIST 100 giin icinde 13.856,12 — 14.089,76 bandinda islem gordii; kapanisin
14.000 tizerinde kalmasi kisa vadede psikolojik olarak 6nemli olsa da, 14.200-14.300 direng bolgesine yaklasmadan
gelen zayiflama yukart momentumun sinirl kaldigini gosteriyor. Analistler teknik tarafta 13.900 ve 13.800 destek,
14.200 ve 14.300 direng seviyelerini izliyor.

* ABD piyasalan diin giiclii toparlandi. Dow Jones %1,31 yiikselisle 50.009,35, S&P 500 %1,08 artisla 7.432,97,
Nasdaq %1,55 primle 26.270,36 puandan kapandi. Bu hareketle S&P 500 ii¢ giinliik diisiis serisini sonlandirirken,
Nasdaq tarafindaki yiikseliste 6zellikle yar1 iletken ve Al baglantili hisseler 6ne ¢ikti.

» Wall Street’te giliniin ana hikayesi, petrol ve tahvil faizlerindeki geri ¢ekilmenin teknoloji hisselerine nefes
aldirmastydi. Brent’in sert diismesi ve 10 yillik ABD tahvil faizinin yeniden %4,60’1n altina gevsemesi, son giinlerde
baskilanan biiyiime/teknoloji hisselerini destekledi. Philadelphia Yari Iletken Endeksi %4,5 yiikselirken, Astera Labs
ve Arm Holdings gibi Al baglantili hisselerde giiglii alimlar goriildi.

* Kapanis sonrasi Nvidia bilangosu geldi. Sirket, ikinci ¢eyrek igin 91 milyar dolar gelir beklentisi agikladi; piyasa
beklentisi 86,84 milyar dolar seviyesindeydi. Nvidia ayrica 80 milyar dolarhk hisse geri alim program duyurdu.
Ilk tepki karisik oldu; hisse, giiglii beklentiye ragmen artan rekabet ve yiiksek beklentiler nedeniyle seans sonrasi
dalgalandi. Bu nedenle bugiin Al/¢ip tarafinda asil test, Nvidia sonuglarinin normal seansa nasil yansiyacagi olacak.

* Fed tutanaklar tarafinda ise piyasa i¢in tamamen rahatlatici bir tablo yoktu. Reuters’a gore 28—29 Nisan toplant1
tutanaklari, daha fazla Fed yetkilisinin enflasyon yiiksek kalirsa faiz artirimina agik oldugunu gosterdi. Fed politika
faizini %3,50-3,75 araliginda sabit tutmustu; ancak enerji kaynakli enflasyon riski nedeniyle komite igindeki sahin
tonun giiclendigi goriiliiyor.

* Avrupa piyasalar da diin giiclii yiikseldi. STOXX 600 endeksi %1,5 artisla 620,29 puandan kapandi ve
yaklasik iki haftanin en yiiksek seviyesine ¢ikt1. Yiikseliste teknoloji ve savunma hisseleri 6ne ¢ikti; ASML %06,7
ylikselirken, ASM International ve STMicroelectronics gibi yart iletken hisseleri de giiclii performans gosterdi.

» Avrupa’daki yiikseligin arkasinda iki tema vardi: Nvidia bilangosu 6ncesi Al/¢ip iyimserligi ve savunma
hisselerindeki gii¢lii alimlar. Savunma sektorii %03,2 ylikselirken, Babcock ve CSG gibi hisselerde belirgin primler
goriildii. Buna karsilik Orkla gibi bazi sirketlerde Orta Dogu kaynakli maliyet baskilar1 nedeniyle zayiflama vardi;
yani Avrupa’da da tablo tamamen risksiz degil.

* Petrol tarafinda diin sert diisiis vardi. Brent %5,6 diisiisle 105,02 dolara, WTI ise %S5,7 diisiisle 98,26 dolara
geriledi. Diisiisiin ana nedeni, Trump’1n Iran miizakereleri i¢in “final asamadayiz” mesaji vermesi ve Hiirmiiz’de
normallesme ihtimalinin yeniden fiyatlanmasiydi. Buna ragmen fiyatlar hala savas dncesi seviyelerin ¢ok iizerinde.

* Ancak petrol tarafinda rahatlama kalici m1 sorusu hala agik. EIA verilerine gore ABD ticari ham petrol stoklari
gecen hafta 7,9 milyon varil diiserek beklentilerin gok tizerinde azaldi. Ayrica stratejik rezervden de rekor dlgekte
cikis goriildii. Yani diplomasi umudu fiyatlar agagi ¢cekti ama arz-stok dengesi hala siki kalmaya devam ediyor.

* Bu sabah petrol yeniden toparlaniyor. Reuters’a gore Brent 105,80 dolar, WTI ise 99,10 dolar civarina yiikseldi.
Iran’in Hiirmiiz tizerindeki kontroliinii artirmasi ve “Persian Gulf Strait Authority” benzeri yeni bir yap1 iizerinden
gegisleri diizenlemeye calismasi, piyasanin diinkii iyimserligi tamamen korumasini engelliyor.

* Altin tarafinda baski devam etti. Spot altin diin 4.480 dolar/ons civarinda yatay kalsa da, giin i¢inde mart sonundan
bu yana en diisiik seviyeleri test etti. Yiiksek ABD tahvil faizleri ve giiclii dolar altin1 baskilarken, iran konusunda
anlagma ihtimali de giivenli liman talebini sinirladi.

* Doviz tarafinda dolarin ana destegi hala faiz kanali. Fed tutanaklarinda daha fazla yetkilinin gerekirse faiz artirimi
ihtimalini agik tutmasi, dolarin sert ¢ozlilmesini engelliyor. Buna karsilik petroliin gerilemesi ve risk istahindaki
toparlanma, duin euro ve riskli varliklar tarafinda baskiy1 bir miktar azaltt1.




S&P 500

ABD endeksleri diin gii¢lii toparlandi; petrol ve tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme, 6zellikle teknoloji ve Al
baglantili hisselere destek verdi. Nvidia bilangosu kapanis sonrasi giiglii gelir beklentisiyle geldi ancak hisse
tepkisinin karisik kalmasi, bugiin Al temasinin yonii agisindan 6nemli olacak.

Endeks 7.432,97 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.400 ilk destek, bu seviyenin altinda 7.350 — 7.300 bandina dogru diizeltme gorulebilir.
Yukarida ise 7.480 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.500 — 7.550 bandina dogru yeni zirve
denemeleri guindeme gelebilir.
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XAUUSD

Altin tarafinda bask1 devam ediyor. Petroliin geri ¢cekilmesi ve iran anlasmasi ihtimalinin giiclenmesi
guvenli liman talebini zayiflatirken, Fed tutanaklarinda sahin tonun korunmasi ve yiiksek tahvil faizleri de
altin1 asagida tutuyor.

Ons altin 4.480 dolar civarinda islem goriiyor.

Asagida 4.450 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.400 — 4.350 bandina dogru geri cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 4.520 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 4.580 — 4.600 bandina dogru tepki olusabilir.
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EURUSD

Paritede dolar tarafi gii¢lii kalmayi siirdiirtiyor. Fed tutanaklarinda daha fazla tiyenin gerekirse faiz artirmi
thtimalini acik tutmasi, dolarin sert ¢éziilmesini engelliyor. Ancak petroliin geri ¢ekilmesi ve risk istahindaki
toparlanma, euro tizerindeki baskiy1 bir miktar siirliyor.

EURUSD 1,16 — 1,17 bandinda fiyatlaniyor.
Asagida 1,1600 destek, bu seviyenin altinda 1,1550 — 1,1500 bandina dogru geri cekilme gorilebilir.
Yukarida ise 1,1700 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1750 — 1,1800 bandina dogru tepki glindeme

gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda diin sert geri cekilme vardi; Trump’in Iran miizakereleri icin “final asamaday1z” mesaji
vermesi ve Hiirmiiz’de normallesme beklentisi fiyatlar1 asag1 ¢ekti. Ancak bu sabah Brent’in yeniden
toparlanmasi, piyasanin kalici rahatlamaya heniiz tam ikna olmadigin1 gosteriyor.

Brent 105 — 106 dolar bandinda islem goriiyor.

Yukarida 108 dolar direnc, bu seviyenin asilmasi halinde 110 — 112 dolar bandina dogru hareket
gordlebilir.

Asagida ise 103 dolar ilk destek, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 100 — 98 dolar bandina dogru
geri cekilme guindeme gelebilir
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili Kkisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolayi
Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




