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Giline Baslarken

USDTRY 45,7427 0,40%
BIST100 13.163,88 -6,05%
SP500 7.445,72 0,17%
DAX 24.606,77 -0,53%




* Borsa Istanbul 21 Mayis Persembe giiniinii sert satisla tamamladi. BIST 100 endeksi %6,05 diisiisle 13.163,88
puandan kapandi. Endeks onceki kapanisa gore 848,13 puan gerilerken, toplam islem hacmi 163,2 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %38,63, holding endeksi %6,07 deger kaybetti; sektor endekslerinin tamami giinii ekside
tamamladi.

« Satigin ana yerel katalizori, CHP kurultay davasinda verilen “mutlak butlan” karari oldu. Ankara Bolge Adliye
Mahkemesi 36. Hukuk Dairesi, CHP’nin 4-5 Kasim 2023 tarihli 38. Olagan Kurultay1’nin iptaline, Ozgiir Ozel ve
mevcut parti yonetiminin tedbiren gérevden uzaklastirilmasina, Kemal Kiligdaroglu ve dnceki yonetimin gorevi
devralmasina hitkmetti. Bu karar siyasi belirsizligi artirdig1 icin BIST te kapanisa dogru sert satiglari tetikledi.

* Endeks giin i¢inde zaten zay1f seyrediyordu; ancak kararin agiklanmasinin ardindan satislar hizlandi. BIST 100°de
giinliik kayip %6’y1, bankacilik endeksinde kayip ise %8’i ast1 ve Endekse Bagh Devre Kesici Sistemi devreye
girdi. Reuters da karar sonras1 BIST 100°deki diisiisiin piyasa ¢apinda devre kesiciye yol actigini aktardi.

* Yabanci yatirimet algist agisindan da karar olumsuz fiyatlandi. Karar sonrasi Tiirk devlet eurobondlarinda sert satig
goriiliirken, ABD’de islem goren iShares MSCI Turkey ETF yaklagik %10 geriledi ve Tiirkiye’nin kredi risk primi
yiikseldi. Yani satis yalnizca hisse senetleriyle sinirli kalmads; karar, Tiirkiye risk primine de yansidi.

* ABD piyasalar1 diin sinirh pozitif kapandi. S&P 500 %0,2 yiikselisle 7.445,72, Dow Jones %0,6 artisla
50.285,66, Nasdaq ise %0,1 yiikselisle 26.293,10 puandan giinii tamamladi. Dow Jones rekor kapanis yaparken, S&P
500 de son zirvelerine yakin kaldi.

» Wall Street’te ana hikaye, petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin tahvil faizlerini rahatlatmasiydi. Brent’in giin iginde
108 dolar bolgesinden 103 dolarin altina ¢ekilmesi, enflasyon ve faiz baskisini bir miktar azaltti; bu da hisse
piyasalarina destek verdi. Ancak yiikselis ¢cok giiclii degildi, ¢linkii ABD-Iran goriismelerinde hala net ¢oziim yok.

* Nvidia bilangosu gii¢lii gelmesine ragmen hisse tarafinda ilk tepki ¢ok coskulu olmadi. WSJ akisina gore Nvidia
sonuglar1 beklentileri assa da hisse %1,8 geriledi; bu durum AI temasinin hala destekleyici oldugunu ama yiiksek
beklentiler nedeniyle fiyatlamanin daha secici hale geldigini gosteriyor.

* Avrupa piyasalar diin yatay kapandi. STOXX 600 endeksi 620,56 puanda sabit kald1 ve yaklagik iki haftanin
yliksek seviyelerine yakin tutundu. Avrupa tarafinda yatirimcilar, ABD-Iran goriismeleri ve Hiirmiiz gegislerine iliskin
haber akigini beklemeyi tercih etti.

* Avrupa’da makro veri tarafi zayifti. Fransa 6zel sektor aktivitesi bes yili agkin siirenin en hizli daralmasini yasarken,
Almanya’da da ikinci ay iist liste disiis gorildii. Bu tablo, yiiksek enerji maliyetlerinin Avrupa biiyiimesi iizerindeki
baskisimi yeniden 6ne ¢ikariyor.

* Petrol tarafinda diin giin i¢i oynaklik yiiksekti. Reuters kiiresel piyasa akiginda, petroliin ABD-iran goriismelerinde
ilerleme umuduyla geriledigini; ancak taraflarin Iran’in uranyum stoklar1 ve Hiirmiiz tizerindeki kontrol konusunda zit
pozisyonlarda kaldigim aktardi. Yani fiyat diisiisii kalic1 ¢6ziimden ¢ok diplomasi beklentisine dayandi.

* Bu sabah petrol yeniden toparlaniyor. Reuters’a gore Brent %1,6 artisla 104,24 dolar, WTI ise %1,2 yiikselisle
97,46 dolar civarinda. Her iki kontrat haftalik bazda diisiise yonelse de, Hiirmiiz’de akisin tam normale donmemesi ve
ABD-Iran goriismelerindeki anlagmazliklar fiyatlar1 desteklemeye devam ediyor.

« Altin tarafinda baski siiriiyor. Onceki giinlerde yiiksek ABD tahvil faizleri ve giiglii dolar, altin1 asag1 ¢ekerken; bu
sabah petroliin yeniden toparlanmasi da enflasyon/faiz beklentileri iizerinden altin i¢in destekleyici olmaktan ¢ok
baskilayici ¢alistyor. Son giinlerde spot altin 4.500 dolar gevresinde zayif seyrediyor.

* Do6viz tarafinda dolar giiglii kalmaya devam ediyor. Petrol ve tahvil faizi kaynakli enflasyon endiseleri dolar tarafini
desteklerken, EURUSD tarafinda yukar1 hareketlerin sinirli kaldig: goriilityor. Piyasa su asamada Fed’in hizli gevseme
alan1 bulamayacagi bir senaryoyu fiyatlamaya devam ediyor.




S&P 500

ABD endeksleri diin sinirlt pozitif kapandi. Petrol fiyatlarinin giin i¢cinde geri ¢ekilmesi ve tahvil
faizlerindeki baskinin hafiflemesi hisse piyasalarini destekledi; ancak Nvidia bilangosu sonras1 Al
hisselerinde segici fiyatlama goriilmesi, yiikselisin ¢ok guclu bir risk-on hareketine doniismesini engelledi.

Endeks 7.445,72 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.400 ilk destek, bu seviyenin altinda 7.350 — 7.300 bandina dogru diizeltme gorulebilir.
Yukarida ise 7.480 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.500 — 7.550 bandina dogru yeni zirve
denemeleri guindeme gelebilir.
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XAUUSD

Altin tarafinda zayif goériiniim korunuyor. Jeopolitik risk devam etmesine ragmen, yliksek ABD tahvil
faizleri ve gii¢lii dolar altinin yukar1 hareketini sinirliyor. Petroliin yeniden toparlanmasi da enflasyon/faiz
beklentileri lizerinden altin i¢in baskilayici ¢alisiyor.

Ons altin 4.500 dolar civarinda zayif seyrediyor.

Asagida 4.450 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.400 — 4.350 bandina dogru geri cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 4.550 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 4.600 — 4.650 bandina dogru tepki olusabilir.




M Bl XAUUSD TL LIN |KHN SVD SYM TMP w

= 4507.50
Kapamis 4510.42
Agd. Ort 0.00

Fark -23.87

4519.42 - 10 - 09:18:15]¢ ub26 Mara6 . P
5 ub26 arze ay26 - :: —

|

EURUSD

Paritede dolar lehine goriiniim korunuyor. ABD tahvil faizlerinin yiiksek kalmasi ve Fed’in hizl1 gevseme
alan1 bulamayacagi beklentisi dolar1 desteklerken, euro tarafinda yukar1 hareketler sinirli kaliyor. Avrupa
makro verilerindeki zayiflik da parite lizerinde ek bask1 yaratiyor.

EURUSD 1,16 — 1,17 bandinda fiyatlaniyor.
Asagida 1,1600 destek, bu seviyenin altinda 1,1550 — 1,1500 bandina dogru geri cekilme gorilebilir.
Yukarida ise 1,1700 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1750 — 1,1800 bandina dogru tepki glindeme

gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda diin giin i¢inde geri ¢ekilme goriilse de bu sabah yeniden toparlanma var. ABD-Iran
goriismelerinde heniiz net bir ¢6ziim ¢ikmamasi ve Hiirmiiz’de akisin tamamen normale donmemesi,
fiyatlar1 desteklemeye devam ediyor. Bu nedenle petrol tarafinda diisiisler simdilik kalic1 rahatlama sinyali
vermiyor.

Brent 104 dolar civarinda islem goriiyor.
Yukarida 105 — 106 dolar direng bolgesi, bu bandin agilmasi halinde 108 — 110 dolar bandina dogru

hareket gorulebilir.
Asagida ise 102 dolar ilk destek, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 100 — 98 dolar bandina dogru

geri cekilme giindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgtncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




