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Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
10:00 USD |issizlik Orani (Aylik) (Nis) 8,1%
15:30 USD Issizlik  Haklarindan  Yararlanma 214K 215K

Basvurulari
Gline Baglarken
USDTRY 45,9748 0,06%
BIST100 13.965,65 -1,65%
SP500 7.553,67 -0,74%
DAX 24.795,94 -1,31%




« Borsa Istanbul 3 Haziran Carsamba giiniinii saticth tamamladi. BIST 100 endeksi %1,65 deger
kaybederek 13.965,65 puandan kapandi. Endeks 6nceki kapanisa gore 234,5 puan gerilerken, toplam islem
hacmi 194,8 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %1,83, holding endeksi %1,41 deger kaybetti. Boylece
onceki giinkii giiclii tepki aliminin ardindan endeks yeniden 14.000 puanin altina sarkti.

« Icerideki diisiiste hem onceki giinkii %3,62°lik yiikselisin ardindan gelen kir realizasyonu, hem de
kiiresel tarafta petrol ve jeopolitik risklerin yeniden sertlesmesi etkili oldu. BIST 100 giine sinirli eksiyle
14.191,15 seviyesinden baglamisti; seans sonunda satisin derinlesmesi, 14.200 iizerindeki hareketin simdilik
kalict olmadigini gosterdi.

* ABD piyasalan diin ekside kapandi. S&P 500 %00,74 diisiisle 7.553,67, Dow Jones %1,2 kayipla
50.687,07, Nasdaq %00,89 gerileyerek 26.853,98 puandan giinii tamamladi. S&P 500’iin dokuz giinliik
ylkselis serisi sona ererken, kiiciik 6lgekli hisseleri izleyen Russell 2000 de %1,3 diisiisle 2.893,50 seviyesine
geriledi.

« Wall Street’te satisin ana nedeni, Orta Dogu’da tansiyonun yeniden yiikselmesi ve petrol fiyatlarindaki
artigin enflasyon/Fed beklentilerini bozmasiydi. Dow %01,21, S&P 500 900,74, Nasdag 900,89 geriledi;
finansallar ve teknoloji hisseleri diisiise onciiliik ederken, chip hisseleri Al ilgisiyle gorece pozitif ayristi.

« ABD tarafinda veri akis1 da piyasay1 tamamen rahatlatmadi. Isgiicii piyasasina dair veriler dayanikli kalirken
hizmet sektdriinde genisleme siirdii; ancak girdi maliyetlerinin yliksek kalmasi, petrol kaynakli yeni enflasyon
baskistyla birlikte Fed’in daha sahin kalabilecegi endisesini artirdi. Reuters akisinda piyasanin aralik ayinda
faiz artirimi ihtimalini yeniden fiyatladig: belirtildi.

* Avrupa piyasalar1 da giinii diisiisle tamamladi. STOXX 600 endeksi %0,7 diisiisle 621,19 puana
geriledi. Satista Orta Dogu gerilimi ve 6zel piyasalara iliskin stres etkili oldu. Ozellikle Partners Group un bir
0zel sermaye fonunda ¢ikislart sinirlamasi sonrasi finansal hizmetler tarafindaki baski dikkat ¢ekti.

» Avrupa’da jeopolitik riskin etkisi daha dogrudan hissedildi. Bloomberg, petrol fiyatlarindaki yiikselisin
Avrupa icin enflasyon ve enerji maliyeti baskisini yeniden artirdigini; finansal hizmetler, teknoloji ve sanayi
tarafinda satiglarin 6ne ¢iktigin1 aktardi. Buna karsilik perakende hisseleri B&M European Value Retail ve
Inditex destegiyle sinirli pozitif ayristi.

* Petrol tarafi diin piyasanin ana belirleyicisiydi. Reuters’in kiiresel piyasa akisina gore Brent yaklasik %2
ylkselerek 97,81 dolar/varil seviyesine ¢ikti. Iran’m Kuveyt’e yénelik saldirilart ve ABD’nin Hiirmiiz
Bogazi1 yakinindaki askeri kars1 hamleleri, arz riskini yeniden fiyatlamaya soktu.

* Enerji tarafinda riskin yeniden artmasi, hisse senetleri ve tahvil piyasasina ayni anda baski yapti. Petroliin
100 dolara yaklasmasi, piyasanin tekrar “yiiksek enerji fiyati — yiiksek enflasyon — daha siki Fed”
zincirini fiyatlamasina neden oldu. Bu yiizden diinkii satis yalnizca jeopolitik korkudan degil, ayn1 zamanda
faiz patikasinin yeniden yukari kayabilecegi endisesinden beslendi.

* Dolar tarafinda giiglii goriinim korundu. Kaynaklar kiiresel piyasa akiginda dolar endeksinin yiikseldigini,
yenin ise 160,05 seviyesine kadar zayifladigini ve Japonya tarafinda miidahale endiselerinin yeniden giindeme
geldigini aktardi. Giiglii dolar, 6zellikle altin ve gelisen lilke varliklar lizerinde baski yaratan unsurlardan biri
oldu.

» Altin tarafinda ise giivenli liman refleksi sinirli kaldi. Altin fiyatlar1 diin yaklasik 900,99 geriledi. Jeopolitik
risk normalde altin1 destekleyebilecek bir unsur olsa da, petrol kaynakli enflasyon baskisi ve dolar/tahvil faizi
tarafindaki gii¢lii goriiniim altinda yukar1 hareketi sinirladi.

 Al/teknoloji temas1 tamamen bozulmus degil. Reuters’in “Morning Bid” akisinda, Orta Dogu gerilimine
ragmen Al odakli hisselerde giiglii ilginin siirdiigii; Marvell’in Nvidia CEO’sunun yorumlar1 sonrasi sert
yiikseldigi, Microsoft’un kuantum c¢ipleri konusunda Onemli bir ilerleme duyurdugu ve Broadcom’un
bilangosunun takip edildigi belirtildi. Ancak diin genel endeks satisinin 6niine gegmeye yetmedi.




S&P 500

ABD endeksleri diin petrol ve Orta Dogu gerilimi kaynakli satis baskisiyla geriledi. S&P 500’{in dokuz
giinliik yiikselis serisinin sona ermesi, son donemdeki gii¢lii Al/teknoloji rallisinin kisa vadede yorulmaya
basladigin1 gosteriyor. Chip hisseleri gorece direncli kalsa da, petroliin yeniden 100 dolara yaklagmasi
enflasyon ve Fed beklentileri iizerinden endeksi baskiliyor.

Endeks 7.553,68 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.500 ilk destek, bu seviyenin altinda 7.450 — 7.400 bandina dogru diizeltme gorulebilir.
Yukarida ise 7.600 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.650 — 7.700 bandina dogru yeniden zirve
denemeleri gundeme gelebilir.
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XAUUSD

Altin tarafinda jeopolitik risklere ragmen zay1f goriiniim devam ediyor. Petroliin yiikselmesi, enflasyon
beklentileri ve tahvil faizleri lizerinden altina baski yaratirken; gii¢lii dolar da yukar:1 hareketleri sinirliyor.
Bu nedenle altin, savas riskinden ¢ok faiz + dolar dengesine bagli fiyatlanmaya devam ediyor.

Ons altin 4.430 — 4.450 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 4.400 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.350 — 4.300 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 4.480 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.520 — 4.550 bandina dogru tepki olusabilir.
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EURUSD

Paritede dolar lehine baski korunuyor. Orta Dogu gerilimi, giicliit ABD verileri ve petrol kaynakli enflasyon
beklentileri, Fed’in daha uzun siire siki kalabilecegi algisin1 destekliyor. Bu da EURUSD’de yukari

hareketleri siirliyor.

EURUSD 1,15 - 1,16 bandinda fiyatlaniyor.
Asagida 1,1500 destek, bu seviyenin altinda 1,1450 — 1,1400 bandina dogru geri ¢cekilme gorulebilir.
Yukarida ise 1,1600 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1680 — 1,1700 bandina dogru tepki giindeme

gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol tarafi yeniden piyasalarm ana belirleyicisi haline geldi. iran-Kuveyt hattindaki saldir1 haberleri,
ABD’nin Hiirmiiz ¢evresindeki askeri hamleleri ve Korfez arz giivenligine dair endiseler Brent’i yukari
tasidi. Fiyatin 98 dolar civarina yiikselmesi, enerji kaynakli enflasyon baskisinin yeniden 6ne ¢iktigini
gosteriyor.

Brent 97 — 98 dolar bandinda islem goriiyor.

Yukarida 100 dolar psikolojik direng, bu seviyenin asilmasi halinde 103 — 105 dolar bandina dogru
hareket gorulebilir.

Asagida ise 95 dolar ilk destek, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 92 — 90 dolar bandina dogru
geri cekilme giindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolayi
Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




