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Turkiye Perakende Satislari (Aylik)
(Nis)

2,6%

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)

Stoklari

15:30 usD 0,5% 0,6%
(May)
) Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi 0 0
15:30 usD (TOFE) (Aylik) (May) 0,3% 0,4%
17:30 USD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol -3,000M | -7.974M

Giine Baglarken

USDTRY 46,1346 0,05%
BIST100 13.741,89 -0,86%
SP500 7.386,66 -0,26%
DAX 24.433,06 -0,74%




« Borsa Istanbul Sah giiniinii diisiisle tamamladi. BIST 100 endeksi %0,86 deger kaybederek
13.741,89 puandan kapandi. Endeks gin iginde 13.714,16 — 13.935,10 bandinda islem gordii; onceki
kapanis 13.860,59 seviyesindeydi. Pazartesi giinii gelen tepki aliminin ardindan BIST tarafinda 14.000°¢e
dogru hareket yine kalici olamadi.

« iceride kapanis zayif olsa da satisin bankalar iizerinden degil, daha ¢ok genis endeks ve secili sektdrler

iizerinden geldigi goriiliiyor. Bloomberg HT verilerine gore bankacilik endeksi giinii artida tamamlarken,
BIST 100 genelinde satis baskist devam etti. Kur tarafinda dolar/TL 46,12 seviyesini gordii; Kapaligarst

gram altin ise %0,79 diisiisle 6.368,80 TL oldu.

» igeride giiniin énemli bagliklarindan biri Hazine ihaleleriydi. Hazine ve Maliye Bakanlig1, 4 y1l vadeli
TLREF’e endeksli ve 4 yi1l vadeli degisken faizli iki tahvilin yeniden ihracinda, ihale dncesi satiglarla
birlikte toplam 151 milyar TL borglandi. TLREF’e endeksli tahvilde donemsel faiz 919,25, degisken faizli
tahvilde dénemsel faiz 920,76 oldu.

* ABD piyasalarinda diin karisik ama teknoloji agirhikh negatif kapanis vardi. Dow Jones %0,2 artisla
50.872,11 puana yiikselirken, S&P 500 %0,26 diisiisle 7.386,66 puana, Nasdaq ise %1,0 kayipla
25.678,82 puana geriledi. Yani endeks seviyesinde Dow pozitif ayrist; fakat biiylime/teknoloji tarafindaki
satig S&P 500 ve Nasdaq’1 asag ¢ekti.

* Wall Street’te giiniin ana hikéyesi, onceki giin toparlanan Al/¢ip hisselerinde satisin yeniden baslamasiydi.
S&P 500 teknoloji sektorii %61,8, Philadelphia Yari Iletken Endeksi ise 91,9 geriledi. Broadcom sonrasi
baslayan c¢ip satisinin devam etmesi, teknoloji tarafindaki tepki hareketinin kaliciligina dair soru isaretlerini
artirdi.

* ABD’de negatif teknoloji fiyatlamasina ragmen piyasa genisligi tamamen bozulmadi. AP’ye gore S&P 500
icindeki hisselerin ¢cogu yiikseldi; petrol fiyatlarindaki diisiis ve tahvil faizlerindeki sinirli gevseme, genel
piyasadaki hasar1 azaltti. Bu ylizden diinkii hareketi “tam risk-off’tan ¢ok Al/cip kaynaklh sektor
rotasyonu olarak okumak daha dogru.

* Avrupa piyasalar1 diin iiciincii giin iist iuiste diisiisle kapandi. STOXX 600 endeksi %0,5 diistisle
618,64 puana geriledi. Satista Orta Dogu kaynakli belirsizlik, madencilik ve enerji hisselerindeki diisiis
etkili oldu; madencilik hisseleri 92,5, enerji hisseleri %2,4 geriledi.

* Avrupa’da teknoloji hisseleri de baski altindaydi; sektor endeksi %01,3 diistii. Buna ek olarak ECB’nin bu
hafta 25 baz puanlik faiz artirom yapabilecegine dair beklenti, Avrupa hisselerinde risk istahini sinirlayan
bir diger unsur oldu. Savunma ve telekom tarafinda da zayiflik goriildii.

* Petrol tarafinda diin kapamsta geri ¢ekilme vardi. Brent petrol yaklasik %3 diisiisle 91,45
dolar/varil, WTI ise %3,4 diisiisle 88,20 dolar/varil seviyesinde kapandi. Giin i¢inde fran’in ABD
helikopterini diisiirdiigiine ve Trump’1n buna karsilik verilecegini sdyledigine dair haber akisi fiyatlar1 kisa
stireli yukari tagisa da, piyasa genelinde Orta Dogu’da diplomatik ¢6zlim ihtimali ve petrol akisinin kismen
normallesebilecegi beklentisi agir bast1. Ancak bu sabah petrol tekrar yukar: donmiis durumda. ABD-iran
geriliminin yeniden tirmanmasi ve ABD’nin Iran’a yonelik yeni saldirilar1 sonrasi Brent 92,1 dolar, WT1 ise
88,8 dolar civarina yiikseldi. API verilerinde ABD ham petrol stoklarinin 9,12 milyon varil diismesi de
fiyatlar1 destekleyen ek unsur oldu.

* Altin tarafinda diin sert zayiflik devam etti. Spot altin %1,5 diisiisle 4.264,70 dolar/ons seviyesine
geriledi; giin i¢inde kayip %2’nin iizerine ¢ikarken ons altin 23 Mart’tan bu yana en diisiik seviyesini
gordii. ABD altin vadeli kontratlar1 da %1,8 diisiisle 4.286,4 dolar seviyesinde kapandi. Altindaki baskinin
ana nedeni yine faiz ve dolar tarafiydi. Piyasa, gliclii ABD istihdam verisinin ardindan Fed’in daha siki
kalabilecegini fiyatlamaya devam ediyor; bugiin agiklanacak ABD TUFE verisi dncesinde yatirimeilar risk
azaltiyor. Bu ortamda Orta Dogu riski altin1 desteklemek yerine, “yiiksek petrol — yiiksek enflasyon —
yiiksek faiz” kanaliyla altin iizerinde baski yaratiyor.




S&P 500

ABD tarafinda diin tablo tam bir satigtan ¢ok sektdr ayrigmasi seklindeydi. Dow hafif pozitif kapanirken,
S&P 500 ve Nasdaq teknoloji/Al hisselerindeki satisla geriledi. Ozellikle ¢ip hisselerinde énceki giin gelen
tepki aliminin kalic1 olamamasi, piyasada yiiksek carpanli hisselere kars1 temkinin devam ettigini gosteriyor.
Bugiin ABD TUFE verisi, hem faiz beklentileri hem de biiyiime hisselerinin yonii agisindan belirleyici
olacak.

Endeks 7.386,66 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.350 ilk destek, bu seviyenin kirtlmasi halinde 7.300 — 7.250 bandina dogru geri ¢cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 7.450 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.500 — 7.550 bandina dogru tepki glindeme
gelebilir.
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Altinda zayif goriiniim diin de devam etti. Normalde Orta Dogu gerilimi altin1 destekleyebilecek bir unsur
olsa da piyasa su anda jeopolitikten ¢ok faiz ve dolar kanalini fiyatliyor. Guiglii ABD verileri sonrasi Fed’in
daha uzun siire siki kalabilecegi beklentisi ve TUFE 6ncesi temkinli durus, ons altinda satis baskisin1 artirdi.

Ons altin 4.260 — 4.280 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 4.250 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.200 — 4.150 bandina dogru geri ¢ekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.320 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.380 — 4.400 bandina dogru tepki olusabilir.
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EURUSD

EURUSD’de dolar lehine baski korunuyor. ABD TUFE verisi 6ncesinde dolar gii¢lii kalirken, Fed’in faiz
patikasina iliskin beklentiler parite iizerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Eger TUFE giiglii gelirse dolar
tarafindaki baski artabilir; zayif veri ise paritede kisa vadeli tepki alan1 yaratabilir.

EURUSD 1,14 — 1,15 bandinda fiyatlaniyor.
Asagida 1,1400 destek, bu seviyenin altinda 1,1350 — 1,1300 bandina dogru geri ¢cekilme gorulebilir.
Yukarida ise 1,1500 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1550 — 1,1600 bandina dogru toparlanma

gundeme gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol duin diplomasi beklentisiyle gerilese de bu sabah ABD-Iran tansiyonunun yeniden artmas: fiyatlar
yukar1 tagiyor. API verilerinde ABD ham petrol stoklarinin sert diismesi de arz tarafindaki sikilik algisinm
destekliyor. Bu nedenle Brent’te kisa vadeli fiyatlama hala jeopolitik basliklar ve Hiirmiiz ¢evresindeki akisa
duyar.

Brent 92 dolar civarinda islem goriiyor.

Yukarida 93,50 — 95 dolar direnc boélgesi, bu bandin asilmasi halinde 97 — 100 dolar bandina dogru
hareket gorulebilir.

Asagida ise 90 dolar psikolojik destek, bu seviyenin altina inilmesi durumunda 88 — 86 dolar bandina
dogru geri ¢ekilme giindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolayi
Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




