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ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
11:00 TRY |Bltce Dengesi (May) -338,70B
12:00 EUR |Sanayi Uretimi (Aylik-Nis) 0,2% 0,2%
16:15 USD [Sanayi Uretimi (Aylik) (May) 0,3% 0,7%

Gline Baglarken

USDTRY 46,2730 0,04%
BIST100 13.938,48 1,42%
SP500 7.431,45 0,50%
DAX 24.635,30 1,76%




« Borsa istanbul haftanin son islem giiniinii giiclii yiikselisle tamamladi. BIST 100 endeksi 12 Haziran
Cuma giinii %1,42 artisla 13.938,48 puandan kapandi. Endeks 6nceki kapanis olan 13.743,50
seviyesinden toparlanirken, giin i¢inde 13.801,34 — 14.125,84 bandinda islem gordii. Boylece BIST tarafinda
birka¢ giindir korunan 13.700 desteginden tepki alinmis oldu; ancak 14.000 {izeri kapanis heniiz gelmedi.

» igeride yiikselisin ana tasiyicis1 bankacilik tarafiydi. Bloomberg HT verilerine gére BIST Banka endeksi
%06,44 yiikseldi; gida %2,99, elektrik 91,93, bilisim %1,10 artida kapandi. Bu nedenle cuma giinkii
hareketi genis tabanli bir ralliden ¢ok, dnceki giinlerde baski altinda kalan banka hisselerinde giiclii tepki ve
risk primindeki dis kaynakli rahatlama olarak okumak daha dogru.

« i¢ piyasa agisindan cuma giiniiniin farki, kiiresel tarafta petrol ve Hiirmiiz riskinin gevsemesiyle gelisen
iilke varliklarina nefes aldirmasiydi. BIST 100 giin i¢inde 14.125 seviyesini test etse de kapanisin 13.938’de
kalmasi, 14.000—14.150 bandinin hala direng olarak ¢alistigini gosteriyor. Asagida ise 13.700-13.800
bdlgesi kisa vadeli destek olarak izlenmeye devam edecek.

* ABD piyasalar1 cuma giinii pozitif kapandi. Dow Jones %0,70 yiikselisle 51.202,26, S&P 500 900,50
artisla 7.431,46, Nasdaq ise %0,31 yiikselisle 25.888,84 puandan kapandi. Russell 2000 de rekor kapanig
yapti. Ana endeksler haftay1 da yaklasik %7 civari yiikselisle tamamladi.

* ABD’deki yiikselise ragmen teknoloji tarafinda tam anlamiyla risksiz bir tablo yok. Reuters, hafta icinde
S&P 500 teknoloji endeksinin diizeltme bolgesini teyit ettigini ve ABD hisse fonlarinda ti¢ haftanin ilk
haftalik para ¢ikisinin goriildiigiinii aktardi. Yani cuma giinii yukar1 hareket gii¢liiydii ama yatirimeilarin
Al/teknoloji degerlemelerine dair temkini tamamen ortadan kalkmis degil.

* SpaceX halka arzi, piyasada yeni bir “mega biiytime” hikayesi yaratti; ancak bu ayn1 zamanda mevcut
teknoloji/Al hisselerinde bir miktar rotasyon etkisi de dogurdu. Rocket Lab %10,8, Intuitive Machines
%13,1, Planet Labs %08,8 geriledi. Adobe ise CFO Dan Durn’iin ayrilig1 sonrast %06,8 diistii. Bu nedenle
Nasdaq’in yiikselisi sinirlt kaldi.

* Avrupa piyasalar1 cuma giinii giiclii yiikseldi. STOXX 600 endeksi %1,88 artisla 633,21 puandan
kapandi. Endeks giin icinde 625,04 — 633,85 bandinda islem gordii ve haftalik bazda %1,7 kazang sagladi.
Avrupa’da yiikselisin ana nedeni, ABD-Iran baris anlasmas1 umutlarryla petrol fiyatlarinin diismesi ve
enerji/enflasyon baskisinin hafiflemesiydi.

» Avrupa’da seyahat ve havayolu hisseleri petrol diislistinden en fazla faydalanan gruplar oldu. Reuters’a
gore TUI, Lufthansa ve Air France gibi hisselerde gii¢lii alimlar goriildii; bankalar tarafinda da Deutsche
Bank ve Societe Generale %6’nin iizerinde yiikseldi. Enerji hisseleri ise petrol fiyatlarindaki diisiis
nedeniyle pozitif piyasaya ragmen baski altinda kaldi.

* Petrol cuma giinii baris anlagsmasi beklentileriyle sert diistii. Reuters kiiresel piyasa akisina gore Brent
87,33 dolar, WTI ise 84,88 dolar seviyesinde kapandi; petrol fiyatlar1 giin iginde %3’iin iizerinde geriledi.
Piyasa, ABD-iran anlasmasinin Hiirmiiz Bogaz1’nin yeniden ac¢ilmasina ve enerji arz riskinin azalmasina yol
acabilecegini fiyatladi.

* Altindaki toparlanmanin nedeni klasik “savas korkusu™ degil; tam tersine petroliin diismesiyle
enflasyon/faiz baskisinin hafiflemesi ve dolarin zayiflamasi. ABD-Iran anlasmas: sonrasi piyasa, aralik ay1
i¢in faiz artirimi ihtimalini gegen haftaki %69’dan %48’e ¢ekti. Bu, faiz getirisi olmayan altin i¢in
destekleyici bir fiyatlama yaratt.

* Doviz ve tahvil tarafinda da cuma/hafta sonu sonrasi rahatlama var. Bloomberg, pazartesi sabahi petrol
diististi ve kiiresel risk istahindaki artigla ABD tahvil faizlerinin geriledigini, dolarin zayifladigina,
EURUSD’nin 1,1617 seviyesine yiikseldigini aktardi. Bu goriiniim, 6zellikle gelisen iilke varliklar1 ve
yiiksek ¢arpanli biiylime hisseleri agisindan kisa vadeli rahatlama yaratiyor.




S&P 500

ABD tarafinda cuma giinii risk istah1 yeniden giiclendi. Ana katalist, ABD-Iran baris anlasmasi beklentisi ve
bunun petrol/enflasyon/faiz kanali iizerinden yarattigi rahatlamaydi. S&P 500 artida kapandi; ancak
Nasdaq’in daha siirli ylikselmesi, teknoloji/Al tarafinda hala segici bir fiyatlama oldugunu gosteriyor.
SpaceX halka arz1 yeni bir biiyiime hikayesi yaratsa da, mevcut Al/cip hisselerinde degerleme ve rotasyon
riski tamamen bitmis degil.

Endeks 7.431,46 seviyesinden kapatt.

Asagida 7.400 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.350 — 7.300 bandina dogru geri ¢cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 7.450 — 7.500 direnc boélgesi, bu bandin asilmasi halinde 7.550 — 7.600 bandina dogru
toparlanmanin devam giindeme gelebilir. Kalic1 gliglenme i¢in petrol diisiisiiniin korunmasi ve teknoloji
hisselerindeki satis baskisinin hafiflemesi gerekiyor.
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XAUUSD

Altin tarafinda cuma giinii zayif/karisik bir gériiniim vardi; ancak bu sabah petrol ve dolar tarafindaki
rahatlamayla toparlanma 6ne ¢ikiyor. Buradaki hikaye klasik giivenli liman talebinden ¢ok, petroliin sert
diismesiyle enflasyon baskisinin azalmasi ve Fed’e iligkin faiz artirim beklentilerinin gevsemesi. Bu nedenle
altinda kisa vadeli yon yine dolar ve ABD tahvil faizleri {izerinden sekilleniyor.

Ons altin 4.300 — 4.330 dolar bandina toparlanmis durumda.

Asagida 4.250 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.200 — 4.150 bandina dogru geri ¢cekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.350 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.400 — 4.450 bandina dogru tepki giiclenebilir.
Kalici1 yiikselis i¢in dolarin zayif kalmasi ve ABD faizlerinde gevsemenin devam etmesi gerekiyor.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar baskis1 cuma/hafta sonu sonrasi azaldi. ABD-Iran anlasmas1 beklentisiyle petroliin
diismesi, enflasyon ve faiz artirim riskini hafifletti; bu da dolarin bir miktar zayiflamasina alan acti. Euro
tarafinda ise ECB’nin sik1 durusu pariteye destek verse de Avrupa biiyiime goriiniimii hala kirilgan.

EURUSD 1,16 civarinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1550 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1500 — 1,1450 bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 1,1650 — 1,1700 diren¢ bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 1,1750 — 1,1800 bandina dogru
toparlanma giindeme gelebilir. Paritede kisa vadede petrol ve ABD tahvil faizleri belirleyici olacak.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda cuma giinii sert diisiis vardi; hafta sonu ABD-iran 6n anlagmasi haberleriyle bu diisiis daha
da derinlesti. Piyasa su anda Hiirmiiz geg¢islerinin yeniden agilabilecegini ve arz soku riskinin azalacagini
fiyatliyor. Brent’in 90 dolarin altina, hatta bu sabah 83 dolar civarina kadar gerilemesi, kiiresel piyasalar i¢in
enflasyon ve faiz beklentileri agisindan ciddi rahatlama yaratti.

Brent 83 — 85 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 82 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 80 — 78 dolar bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 85 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 88 — 90 dolar bandina dogru tepki
giindeme gelebilir. Ancak kisa vadede teknik seviyelerden ¢ok ABD-iran anlasmasinin uygulanip
uygulanmayacagi ve Hiirmiiz gegislerinin fiilen normale doniip donmeyecegi belirleyici olacak.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda dedgildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile
masteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili Kkisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




