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Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
12:00 EUR Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 3.2% 3.0%
(May)
21:00 USD |Faiz Orani Karari 3,75% 3,75%
Gline Baglarken
USDTRY 46,3160 0,10%
BIST100 14.493,09 0,32%
SP500 7.511,34 -0,57%
DAX 24.910,41 0,07%




« Borsa Istanbul 16 Haziran Sah giiniinii simirh yiikselisle tamamladi. BIST 100 endeksi %0,32 artisla
14.493,09 puandan kapandi. Endeks dnceki kapanisa gore 46,67 puan yiikselirken, toplam islem hacmi
191,8 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi 960,13, holding endeksi 960,37 deger kazandi. Sektorlerde en
gucli performans %63,59 ile madencilik, en zayif performans ise %2,57 kayipla tekstil-deri tarafinda
goralda.

* Kur ve i¢ piyasa tarafinda Bloomberg HT verilerine gore dolar/TL 46,30 TL seviyesini gordii; Kapaligarsi
gram altin ise %0,38 yiikselisle 6.437,83 TL oldu. Gram altindaki artis, ons altinin ABD-iran anlasmasi
sonrasi faiz beklentilerindeki gevsemeyle toparlanmasindan destek aldi.

* ABD piyasalarinda diin karisik kapams vardi. Dow Jones %0,64 yiikselisle 51.999,67 puandan ikinci
giin list iiste rekor kapams yapti. S&P 500 %0,57 diisiisle 7.511,35, Nasdaq ise %1,15 kayipla
26.376,34 seviyesinde kapandi. Yani petrol diisiisii genel piyasay1 desteklese de teknoloji ve yart iletken
satislar1 S&P 500 ile Nasdaq’1 asag1 ¢cekti. Wall Street’te diinkii hareketin ana farki, pazartesi glinkii glicli
risk-on rallisinin ardindan teknoloji/Al hisselerinde kar satis1 gelmesiydi. Reuters’a gore yatirimcilar,
pazartesi giinii S&P 500°deki %1,65 ve Nasdaq’taki %3’iin iizerindeki yiikselisin ardindan Fed toplantisi
oncesi pozisyon azaltmaya yoneldi. Sektor ayrismasi ¢cok netti: S&P 500 teknoloji sektorii %2,3 diiserken,
Philadelphia Yari fletken Endeksi %5,7 geriledi. Buna karsilik finansallar %1,5, sanayi hisseleri 960,7
yiikseldi. Yani diin ABD’de “risk-off’tan ¢cok teknolojiden finansal/sanayi/value tarafina rotasyon vardi.
SpaceX hikayesi piyasada canli kalmaya devam etti. Reuters’a gore SpaceX hisseleri giinii %4,8 artisla
201,80 dolardan kapatti; giin i¢cinde 225,64 dolar ile rekor seviye gordii ve sirketin piyasa degeri
Amazon’un lizerine ¢ikarken, sabah saatlerinde kisa siireligine Microsoft’u da gegcti. Bu giiclii ilgi, piyasada
yeni biiyiik biiyiime hikayesinin hala SpaceX iizerinden fiyatlandigini1 gosteriyor. Nvidia tarafinda ise dikkat
ceken baslik bor¢lanma oldu. Reuters’a gore Nvidia 25 milyar dolarhk tahvil ihraci ile piyasaya ¢ikti;
sirket bunu genel kurumsal amaglar ve gelecekteki borglanmalar igin likit bir benchmark olusturmak
amacityla yaptigini acikladi. Buna ragmen hisse %2,4 geriledi; bu da Al sirketlerinde sermaye ihtiyaci ve
finansman maliyeti temasinin yeniden izlenmeye basladigini gosteriyor. ABD’de yatirimci odagi bugiin
aciklanacak Fed kararina dondii. Piyasa, Fed’in politika faizini %3,50-3,75 araliginda sabit birakmasini
bekliyor; ancak yeni Bagkan Kevin Warsh’un ilk toplantisinda enflasyon, issizlik ve ekonomik goriiniime
dair verecegi mesajlar kritik olacak. Reuters’a gore piyasa aralik ayinda 25 baz puan faiz artirom
ihtimalini yaklasik %43 olarak fiyatliyor.

* Avrupa piyasalan yiikselisini siirdiirdii. STOXX 600 endeksi sal giinii %0,3 artisla kapandi ve
pazartesi giinkii rekor kapamisin ardindan yukar1 hareketini devam ettirdi. Avrupa’da ana destek,
ABD-Iran 6n anlasmasi sonrasi petrol fiyatlarnin diismesi ve enerji ithalat¢is1 Avrupa igin enflasyon
riskinin hafiflemesi oldu.

* Petrol tarafinda diisiis sertlesti. Brent petrol %5,1 diisiisle 78,96 dolar/varil, WTI ise %5,8 diisiisle
76,05 dolar/varil seviyesinde kapandi. ABD-Iran ara anlagmasinin Hiirmiiz Bogazi’nin yeniden agilmasini
ve Iran petroliiniin piyasaya donmesini saglayabilecegi beklentisi, petrol fiyatlarinda ana baski unsuru oldu. .

* Altin tarafinda pozitif goriiniim siirdii. Reuters’a gore spot altin sali giinli %0,8 artisla 4.338,86 dolar/ons
seviyesindeydi; ABD altin vadeli kontratlari ise 4.354,4 dolar civarinda yatay-pozitif kapandi. Altin1
destekleyen ana unsur, petrol diisiisiiyle enflasyon endiselerinin azalmasi ve Fed’in faiz artirimi ihtimalinin
gevsemesiydi.

* Doviz tarafinda dolar hafif zayif kaldi. Reuters’a gore dolar endeksi %0,14 diisiisle 99,55 seviyesine
gerilerken, EURUSD %0,16 artisla 1,1609 oldu. Japon yeni ise BoJ’un politika faizini 25 baz puan
artirarak %1’e ¢cikarmasina ragmen dolar karsisinda 160,43 seviyesine zayifladi.

* Tahvil tarafinda petrol diisiisii belirgin rahatlama yaratti. ABD 10 yillik tahvil faizi Reuters akisinda
4,424% seviyesine geriledi. Petroliin diismesi “enerji enflasyonu azalir, Fed daha az siki olur” fiyatlamasin
destekliyor; ancak Fed karar1 6ncesi piyasa tamamen rahatlamis degil.




S&P 500

ABD tarafinda diin endeksler ayristi. Dow Jones rekor kapanis yaparken, S&P 500 ve Nasdaq teknoloji/Al
hisselerindeki kar satislariyla geriledi. Ozellikle yar1 iletken tarafindaki %35’in iizerindeki diisiis, pazartesi
giinkii sert rallinin ardindan yatirimcilarin Fed karar1 dncesi risk azalttigini gosteriyor. Petroliin 80 dolar
altina gerilemesi genel piyasa i¢in destekleyici olsa da, teknoloji tarafinda finansman/degerleme hassasiyeti
devam ediyor.

Endeks 7.511,35 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.450 ilk destek, bu seviyenin kirilmas1 halinde 7.400 — 7.350 bandina dogru geri cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 7.550 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 7.600 — 7.650 bandina dogru yeniden
toparlanma giindeme gelebilir. Kalici yiikselis i¢in Fed mesajlarinin sahinlesmemesi ve ¢ip hisselerindeki
satisin durmasi gerekiyor.
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Altin tarafinda pozitif goriiniim korunuyor. Petrol fiyatlarinin sert diismesi, enerji kaynakli enflasyon
baskisini azalttig1 icin Fed’in daha agresif sikilagma ihtimalini sinirliyor. Bu da dolar ve tahvil faizi kanali
iizerinden altin1 destekliyor. Ancak bugiin Fed karar1 ve yeni bagkan Warsh’un mesajlari, altindaki kisa
vadeli yon icin belirleyici olacak.

Ons altin 4.330 dolar civarinda islem goriiyor.

Asagida 4.300 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.250 — 4.200 bandina dogru geri ¢cekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.350 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.400 — 4.450 bandina dogru yiikselisin devami
giindeme gelebilir. Altinda ana belirleyici dolar ve ABD 10 yillik tahvil faizi olacak.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar baskis1 hafifledi. Petroliin diismesiyle ABD enflasyon beklentilerinin gevsemesi ve
Fed’in daha agresif kalacagina dair endiselerin azalmasi, dolar endeksini asagi ¢cekti. Buna karsilik paritede
yukar1 hareket hala sinirli; ¢linkii piyasa bugiinkii Fed kararin1 bekliyor.

EURUSD 1,1600 civarinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1550 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1500 — 1,1450 bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 1,1650 — 1,1700 diren¢ bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 1,1750 — 1,1800 bandina dogru
toparlanma giindeme gelebilir. Fed mesajlar giivercinlesirse paritede yukari hareket gii¢lenebilir; sahin ton
ise yeniden dolar lehine baski yaratir.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda fiyatlama tamamen ABD-Iran anlasmasi ve Iran arzinmn piyasaya déniis ihtimali iizerinden
ilerliyor. Brent’in 80 dolarin altina sarkmasi, piyasanin Hiirmiiz ve savas risk primini biiyiik dlgiide geri
aldigim1 gosteriyor. Ancak yaptirim muafiyetlerinin hizi, Iran ihracatiin ne kadar siirede artacagi ve Hiirmiiz
gecislerinin fiillen normale doniip donmeyecegi hala belirsiz.

Brent 79 — 80 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 78 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 75 — 73 dolar bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 82 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 85 — 88 dolar bandina dogru tepki
giindeme gelebilir. Su asamada fiyatin yoniinii teknikten ¢cok anlasmanin uygulanma hiz1 ve iran arzinin
piyasaya doniis takvimi belirleyecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili Kkisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




