ALNUS YATIRIM HAZINE BULTENI

24 Haziran 2026

ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
17:30 USD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol -3.900M | -8,263M
Stoklari
20:00 USD |5 Yillik Tahvil ihalesi 4,182%
Gline Baglarken
USDTRY 46,4950 0,15%
BIST100 14.539,61 -1,29%
SP500 7.365,45 -1,44%
DAX 24.893,58 -0,98%




* BIST 100 diin guind saticih tamamladi. Endeks %1,29 diisiisle 14.539,61 puandan kapandi. Gun igi
bant 14.467,28 — 14.649,12 araliginda olustu; dnceki kapanis 14.729,65 seviyesindeydi. Boylece endeks, son
giinlerde korumaya c¢alistig1 14.700 desteginin altina sarkmis oldu. Bu bolgenin altinda kalicilik olursa kisa
vadede 14.400 — 14.300 bandi yeniden destek olarak izlenebilir. Yukarida ise 14.700 ve 14.900 seviyeleri
diren¢ konumuna gecti.

« Icerideki sats, tek basina Tiirkiye’ye 6zgii bir hareketten ¢ok kiiresel teknoloji satisinin ve Fed kaynakli
sikilagsma endisesinin BIST e yansimas1 olarak okunabilir. Petroliin gerilemesi Tiirkiye i¢in normalde pozitif
olsa da, diin kiresel tarafta “Al hisselerinde degerleme/bor¢lanma baskisi + daha sahin Fed” fiyatlamasi
daha agir basti. BIST’in giin i¢i diisiik seviyeye yakin kapanmasi, kisa vadeli momentumun zayifladigini
gOsteriyor.

* ABD piyasalarinda diin teknoloji onciiliigiinde sert satis vardi. Dow Jones %0,09 diisiisle 51.665,49,
S&P 500 %1,44 kayipla 7.365,45, Nasdaq ise %2,21 diisiisle 25.587,04 puandan kapandi. Nasdaq ve S&P
500 bir haftadan uzun siirenin en diisiik kapaniglarin1 gordii. Satisin merkezi yari iletkenlerdi; Philadelphia
Yari Iletken Endeksi %7,9, S&P 500 teknoloji sektorii ise %3,7 geriledi.

» ABD’deki satisin ana sebebi, yatirimcilarin borgla finanse edilen AI yatirnmlarim ve yiksek sermaye
harcamasi temposunu sorgulamaya baslamasiydi. Nvidia %4,1 diiserken; Intel, Marvell ve AMD tarafinda
%065,8 — %09,4 aras1 kayiplar goriildii. Micron ve SanDisk gibi yilin gii¢lii performans gdsteren hafiza cipi
hisseleri de yaklagik %13 diistii. SpaceX tarafinda son donemde goriilen bor¢lanma adimlart da, piyasanin
“biiyiime hikayesi var ama finansmani pahalilasiyor” endisesini artirdi.

* Avrupa piyasalar1 da aym baskiyla geriledi. STOXX 600 endeksi %0,7 diisiisle kapandi ve 12
Haziran’dan bu yana en diisiik seviyesini gordii. Avrupa teknoloji sektorii %3,7 diiserek subat ayindan
bu yana en kotii giinliik performansini kaydetti. Infineon %06,3, STMicroelectronics %8,5, ASML %5,7,
Aixtron ise %8,3 geriledi. Buna karsilik saglik %1,9, gida-icecek %01,7 yiikselerek defansif tarafta pozitif
ayristi.

* Petrol tarafinda diisiis devam etti. Brent petrol sah giinii yaklasik %1 gerileyerek 77,08 dolar/varil,
WTI ise 73,21 dolar/varil seviyesinde kapandi. Fiyatlar dort aya yakin diisiik seviyelere yaklagirken, ana
sebep ABD-Iran goriismelerinde ilerleme, ABD’nin 60 giinliik yaptirim muafiyeti ve Hiirmiiz’den kademeli
gecis beklentisi oldu. Ancak Reuters akisi, Washington ve Tahran’in anlasmanin baz1 kritik bagliklarini
farkli yorumladigini; 6zellikle niikleer denetimler ve Hiirmiiz kontrolii konularinda belirsizlik kaldigini
vurguluyor.

* Altin tarafinda sert zayifik vardi. Spot altin sali giinii %1,4 diisiisle 4.131,24 dolar/ons seviyesine
geriledi; ABD altin vadeli kontratlar1 da %1,3 diisiisle 4.149,40 dolar/ons kapandi. Altinda petrol
diisiisiiniin yaratabilecegi enflasyon rahatlamasindan cok, giiclenen dolar ve Fed faiz artirinmi beklentileri
fiyatlandi. Reuters’a gore piyasa aralikta faiz artirimi ihtimalini, Fed toplantis1 oncesindeki %61’den
yaklasik %86’ya c¢ikard:.

* Doviz tarafinda dolar giiclenmeye devam etti. Reuters sabah akisinda dolar endeksi 101,46 ile yeni 13
ay zirvesine yaklasirken, EURUSD 1,1364 seviyesine geriledi. Yen tarafinda da zayiflik siirdii; dolar/yen
161,53 civarinda ve Japonya’da miidahale riski yeniden konusuluyor. Dolarin bu kadar gii¢lii kalmasi, hem
altin hem gelisen tlke varliklar1 hem de yiiksek ¢arpanli teknoloji hisseleri i¢in baski yaratiyor.




S&P 500

ABD tarafinda diin satigin merkezi yine teknoloji ve yari iletken hisseleriydi. Petroliin diigmesi normalde
enflasyon acgisindan pozitif olsa da, piyasa bunu degil; Fed’in daha sahin kalmasi, giiclii dolar ve Al
yatirimlarinin finansman maliyeti basliklarin fiyatladi. Ozellikle ¢ip hisselerindeki sert satis, son rallinin
ardindan teknoloji tarafinda kar realizasyonunun derinlestigini gosteriyor.

Endeks 7.365,47 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.350 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.300 — 7.250 bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.450 direng, bu bolgenin asilmasi halinde 7.500 — 7.550 bandina dogru tepki glindeme
gelebilir. Kalici toparlanma i¢in ¢ip hisselerinde satisin durmasi gerekiyor.
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Altinda zayif goriiniim devam ediyor. Normalde petrol diisiisii enflasyon baskisini azaltarak altina destek
verebilirdi; ancak gii¢lii dolar ve Fed’in faiz artirimu ihtimalinin yiikselmesi daha baskin geldi. Bu nedenle
altin, giivenli liman ya da diisiik petrol hikayesinden ¢ok dolar ve ABD tahvil faizi lizerinden fiyatlaniyor.

Ons altin 4.130 dolar civarinda islem goriiyor.

Asagida 4.100 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.050 — 4.000 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 4.180 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.220 — 4.250 bandina dogru tepki olusabilir.
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Paritede dolar lehine baski belirginlesti. Fed’in faiz artirimi ihtimalinin yeniden gii¢lii sekilde fiyatlanmasi
ve dolar endeksinin son aylarin zirvesine yaklasmasi, EURUSD’y1 asag1 ¢ekiyor. Avrupa tarafinda petrol
diisiisti olumlu olsa da, euro i¢in yeterli destek yaratmiyor.

EURUSD 1,1360 — 1,1400 bandinda fiyatlaniyor.
Asagida 1,1350 destek, bu seviyenin altinda 1,1300 — 1,1250 bandina dogru geri cekilme gorilebilir.
Yukarida ise 1,1450 ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1500 — 1,1550 bandina dogru toparlanma

glindeme gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda diisiis egilimi korunuyor. ABD-Iran goriismelerinde ilerleme, yaptirim muafiyeti ve
Hiirmiiz’den kademeli gecis beklentisi fiyatlar1 asagi ¢ekiyor. Ancak anlagsmanin bazi kritik basliklarinda
taraflarin farkli yorumlari oldugu igin risk primi tamamen silinmis degil.

Brent 77 dolar civarinda islem goriiyor.

Asagida 76 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 75 — 73 dolar bandina dogru geri ¢cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 80 dolar psikolojik direng, bu seviyenin asilmasi halinde 82 — 85 dolar bandina dogru tepki
olusabilir. Su asamada petroliin yoniinii, Iran arzinin fiilen piyasaya doniis hiz1 ve Hiirmiiz gegislerinin
normallesip normallesmedigi belirleyecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim girketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tguncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




