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USDTRY 46,5140 0,09%
BIST100 14.331,21 -1,43%
SP500 7.358,21 -0,1%

DAX 24.740,36 -0,62%




* BIST 100 diin giinii diisiisle tamamladi. Endeks %1,43 deger kaybederek 14.331,21 puandan
kapandi. Onceki kapanisa gore 208,40 puan gerileyen endekste toplam islem hacmi 139,4 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %0,20 diiserken, holding endeksi %0,02 artida kaldi. Sektorlerde en giiglii performans
%01,03 ile finansal kiralama/faktoring, en zayif performans ise %2,90 diisiisle madencilik tarafinda
goriildii. Boylece BIST, onceki giin kirdig1 14.700 desteginin ardindan 14.400 altina da sarkmis oldu.

« Icerideki hareketin ana resmi, kiiresel teknoloji satisinin ve giiclii dolar/Fed baskisinin BIST e
yansimasi seklindeydi. Petroliin diigmesi Tiirkiye gibi enerji ithalatgisi iilkeler igin pozitif olsa da, diin risk
istahinda asil belirleyici baslik Al/¢ip hisselerindeki degerleme baskisi ve Fed’in daha sahin
fiyatlanmasi oldu. Kisa vadede 14.300 ilk destek, altinda 14.100-14.000 bandi giindeme gelebilir.
Yukarida ise artik 14.500-14.700 bandi diren¢ konumunda.

* ABD piyasalarn diin karisik kapandi. Dow Jones %0,35 artisla 51.848,90 puana yiikselirken, S&P
500 %0,10 diisiisle 7.358,22 ve Nasdaq %0,43 diisiisle 25.476,64 puandan kapandi. Endeks iginde daha
fazla hissenin yiikselmesine ragmen, Microsoft ve bazi biiyiik teknoloji hisselerindeki satis S&P 500 ve
Nasdaq’1 asag1 ¢ekti. Petrol fiyatlarindaki diisiis ise enflasyon endisesini hafifletti ve havayolu/seyahat
hisselerini destekledi.

 Wall Street’te giin i¢inde teknoloji tarafi zayif kaldi; ancak kapanig sonrasi Micron ve Qualcomm
haberleri Al/cip tarafinda havay degistirdi. Micron, beklentileri asan gdriiniim sonrasi seans sonrasi
islemlerde %12 yUkseldi; Qualcomm da 2029’a kadar veri merkezi isinden 15 milyar dolar satis
bekledigini a¢ikladi. Bu iki haber, seans sonras1 Al ¢ip hisselerinde yaklasik 400 milyar dolarhk piyasa
degeri artis1 yaratti. Dolayisiyla diin kapanis zay1f olsa da, bugiin ¢ip hisselerinde tepki alimi ihtimali giiclii.

* Avrupa tarafinda STOXX 600 giinii %0,1 artida kapatti; Almanya DAX ise %0,6 geriledi.
Avrupa’da genel endeks yatay kalirken, sektor ayrismast belirgindi. Rheinmetall, Almanya’nin F126
firkateyn programini iptal etmesi sonras1t %18,7 diiserek endeksin en zayif hissesi oldu. Madencilik hisseleri
%2,5, enerji hisseleri 92,3 gerilerken; gayrimenkul sektori %63 yiikseldi. Segro, Prologis’in 16,6 milyar
dolarhk teklifini kamuya ag¢iklamasi sonras1t %17,4 prim yapti.

* Petrol tarafinda diisiis sertlesti. Brent petrol diin 3,34 dolar diisiisle 73,74 dolar/varil, WTI ise 2,87
dolar diisiisle 70,34 dolar/varil seviyesinde kapandi. Bu sabah diisiis devam ediyor; Reuters’a gore Brent
72,52 dolar, WTI 69,32 dolar civarinda ve fiyatlar Iran savas: 6ncesi seviyelere yaklasiyor. Ana sebep,
Hiirmiiz’den tanker gegislerinin yeniden hizlanmasi ve son 24 saatte yaklasik 20 milyon varil petroliin
bogazdan ¢ikmasi.

» Petrol fiyatlarindaki diisiis kiiresel piyasalar i¢in iki tarafli okunuyor. Bir yandan enerji maliyetlerinin
diismesi, enflasyon baskisini azaltiyor ve enerji ithalatcist lilkeler icin pozitif. Diger yandan Brent’in bu
kadar hizl1 diismesi, enerji ve emtia hisselerinde satis yaratiyor. Reuters yorumunda, gii¢lii dolarin
yaratabilecegi ithal enflasyon etkisinin petrol diislisliyle dengelendigi; 6zellikle Avrupa ve Asya gibi enerji
ithalatgis1 bolgelerde bunun politika yapicilar i¢in rahatlatici oldugu vurgulaniyor.

* Altin tarafinda zayiflik derinlesti. Reuters’a gore spot altin bu sabah 3.993 dolar/ons civarina
gerileyerek 4.000 dolarin altini test etti; altin, bir giin 6nce de yedi ay1 agan siirenin en diisiik seviyelerine
gerilemisti. Fed faiz artirnmi beklentilerinin giiclenmesi ve dolar endeksinin 13 ayin zirvesine yakin
seyretmesi, altinda giivenli liman talebinden daha baskin fiyatlaniyor.

* Doviz tarafinda dolar giiclii kalmaya devam ediyor. Reuters’a gore dolar endeksi 101,8 seviyesine
kadar yukselirken, EURUSD 1,1325 civarina geriledi; dolar/yen ise 161,73 ile cok ylksek seviyelerde
kalmaya devam ediyor. Piyasa, Fed’in faiz artirnmlarina ekim gibi erken bir tarihte baslayabilecegini
fiyatladigi i¢in dolar talebi gii¢lii. Bu tablo hem altin hem de gelisen iilke varliklari izerinde baski yaratiyor.




S&P 500

ABD tarafinda diin endeksler karisik kapandi. Dow pozitif ayrisirken, S&P 500 ve Nasdaq biiyiik teknoloji
hisselerindeki baskiyla hafif ekside kaldi. Giin i¢indeki zayif teknoloji goriiniimiine ragmen, kapanis sonrasi
Micron ve Qualcomm haberleri Al/¢gip tarafinda yeniden tepki alimi ihtimalini gii¢lendirdi. Bu nedenle
bugiin S&P 500 i¢in ana soru, ¢ip hisselerindeki seans sonrasi pozitif havanin genele yayilip yayilmayacagi
olacak.

Endeks 7.358,22 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.350 ilk destek, bu seviyenin kirtlmasi halinde 7.300 — 7.250 bandina dogru geri ¢cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 7.400 — 7.450 direnc¢ bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 7.500 seviyesine dogru tepki
olusabilir. Kalic1 toparlanma i¢in teknoloji hisselerinde alimlarin devam etmesi ve tahvil faizlerinin yukari
gitmemesi gerekiyor.

M i SPXS00 GUN TL LIN KHN | SVD SYMTMP w

25Haziran26
Acihis 7406.20
Wiiksek 7416.09
Diizik 7405.26
Kapanis 7416.08
Afg. Ort
Fark 57.91

7416.08 - 0 - 09:28:10]2¢

XAUUSD

Altin tarafinda zay1f goriiniim belirginlesti. Fed’in faiz artirimi ihtimalinin giiclenmesi, dolar endeksinin
zirve bolgelerde kalmasi ve ABD tahvil faizlerindeki yukar1 baski, ons altinda satislart hizlandirdi. Petrol
fiyatlarinin sert diismesi enflasyon agisindan olumlu olsa da, piyasa bunu altin lehine degil; “Fed hala siki
kalabilir” seklinde fiyatliyor.

Ons altin 4.000 dolar civarinda, hatta kisa vadede 4.000 altimi test eden zayif bir gériiniimde.

Asagida 3.950 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 3.900 — 3.850 bandina dogru geri cekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.050 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.100 — 4.150 bandina dogru tepKki olusabilir.
Ancak giiclii dolar kirilmadan altinda kalic1 toparlanma zor goriiniiyor.
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EURUSD

EURUSD’de dolar lehine bask1 devam ediyor. Fed’in faiz artirnmi beklentilerinin gli¢lenmesi ve dolar
endeksinin 13 ayin zirvelerine yakin seyretmesi, pariteyi asagi cekiyor. Avrupa tarafinda petrol diisiisii
enerji maliyetleri agisindan pozitif olsa da, euro tarafinda biiyltime goriiniimii ve faiz farki baskisi agir
basiyor.

EURUSD 1,13 - 1,1350 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1300 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1250 — 1,1200 bandina dogru geri ¢ekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 1,1400 ilk direng, bu seviyenin agilmasi halinde 1,1450 — 1,1500 bandina dogru tepki
giindeme gelebilir. Kisa vadede paritenin yoniinii dolar endeksi ve Fed fiyatlamasi belirleyecek.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda diisiis cok belirginlesti. Hiirmiiz’den tanker gecislerinin hizlanmasz, Iran arzina yonelik risk
priminin ¢ozlilmesi ve petrol akisinin savas dncesi seviyelere yaklasmasi Brent’i sert asag1 ¢ekti. Brent’in 75
dolar altina inmesi, enerji ithalatgisi iilkeler i¢in pozitif; ancak enerji hisseleri ve emtia tarafinda satis baskisi
yaratiyor.

Brent 72 — 74 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 70 dolar psikolojik destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 68 — 65 dolar bandina dogru geri
cekilme gordlebilir.

Yukarida ise 75 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 78 — 80 dolar bandina dogru tepki
olusabilir. Su asamada fiyatin yoniinii teknikten ¢ok Hiirmiiz gecislerinin kalic1lig1 ve Iran arzinin ne kadar
hizli piyasaya donecegi belirleyecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili Kkisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




