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Giline Baslarken

USDTRY 46,6224 0,24%
BIST100 14.259,75 -0,50%
SP500 7.357,48 -0,01%
DAX 24.994,83 1,03%




* BIST 100 diin giinii diisiisle tamamladi. Endeks %0,50 deger kaybederek 14.259,75 puandan
kapandi. Gun iginde en yiksek 14.583,07, en diisiik 14.212,10 seviyesi goruldu. Boylece BIST, dnceki giin
kirdig1 14.400 desteginin altinda kalmaya devam etti. En ¢ok islem goren hisseler THYAO, KTLEV,
ASELS, YKBNK ve AKBNK oldu; sektorlerde teknoloji, bilisim ve ulastirma artida kalirken, banka,
turizm ve GYO tarafi zayif seyretti. Bankacilik endeksindeki %3,76’hik diisiis, endeksteki baskinin ana
nedenlerinden biriydi.

* ABD piyasalan diin kanisik kapandi. Dow Jones %0,14 artisla 51.920,62 puana yiikseldi; S&P 500
%0,01 diisiisle 7.357,49, Nasdaq ise %0,46 kayipla 25.358,60 seviyesinden kapandi. Nasdaq’ta satisin
ana nedeni biiylik teknoloji hisseleriydi. Apple, iPad ve MacBook fiyatlarini artiracagini agiklayinca %06,1
geriledi; Nvidia, Microsoft ve Alphabet de %00,5-3,5 araliginda diisiis yasadi. Buna karsilik Micron %15,7,
Sandisk %22 yiikseldi; Qualcomm, Western Digital ve Seagate de bellek/Al talebi fiyatlamasiyla pozitif
ayristi.

» Wall Street’te diin ilging bir ayrigsma vardi: Micron ve Qualcomm’un giiclii Al/bellek goriiniimii cip
tarafim1 destekledi ama mega-cap teknoloji hisselerindeki maliyet ve degerleme baskis1 Nasdaq’1 asagi
cekti. Philadelphia Yari iletken Endeksi %63,2 yiikseldi, ancak piyasa Apple’in fiyat artigin1 “ip/memory
maliyetleri artik nihai {iriin fiyatlarina yansiyor” seklinde okudu. Yani Al talebi gii¢lii kaliyor; fakat piyasa
ayni anda “bu kapasite artisinin ve hyperscaler harcamalarinin maliyeti kime yazilacak?” sorusunu daha
fazla sormaya basladi.

« ABD makro tarafinda veri akis1 Fed beklentilerini canli tuttu. Ik ceyrek biiyiimesi nihai okumada %2,1 ile
onceki %1,6 tahmininin {izerine revize edildi. Mayis enflasyonunun enerji fiyatlart nedeniyle %4’iin
Uzerine ¢ikmasi ve issizlik bagvurularindaki diisiis, Fed’in yi1l bitmeden en az 25 baz puanlik faiz artirimi
yapabilecegi beklentisini destekledi. Bu yiizden petrol diisse bile piyasa hala “Fed daha uzun siire siki
kalabilir” temasini fiyatliyor.

* Avrupa piyasalar diin rekor kapanis yapti. STOXX 600 endeksi %0,8 yiikselerek 640,21 puandan
kapandi ve giin icinde 642,09 ile rekor gordii. Saglik hisseleri %1,5 yiikselerek endeksi tasidi; Bayer,
ABD Yiiksek Mahkemesi’nin Roundup davasinda sirket lehine karar vermesi sonrasi 18,7 prim yaptu.
Teknoloji hisseleri giin igcinde Micron ve Qualcomm etkisiyle gli¢lii baslasa da kapanisa dogru hiz kesti;
sektdr giinlt %0,8 artida tamamladi. Infineon %3,1, STMicroelectronics %5,1, ASML %2,6 yikseldi.

* Petrol tarafinda fiyatlar hala diisiik bolgede ama haber akis1 karisik. BIST kapanis saatlerinde Brent
74,86 dolar seviyesindeydi. Kiiresel tarafta Hiirmiiz’den gegislerin yeniden baslamasi ve Iran arzinin
kademeli donebilecegi beklentisi fiyatlari baskilamaya devam ediyor. Ancak Reuters, petroliin giin i¢inde
[ran’in Hiirmiiz’ii yeniden agmaktan iicret geliri elde etmeyi planladig1 haberleriyle tepki verdigini aktards.
Bu nedenle Brent’te ana bant simdilik 72—75 dolar; kalici rahatlama i¢in gegislerin istikrarli sekilde stirmesi
gerekiyor.

+ Altin diin toparlandi. Spot altin giin i¢inde erken saatlerde baski gérmesine ragmen ABD enflasyon
verisinin beklentiye paralel gelmesi, dolar ve tahvil faizlerini asag1 ¢ekince %0,8 artisla 4.032,74 dolar/ons
seviyesine yiikseldi. ABD altin vadeli kontratlar1 da yaklasik %1 artisla 4.047,60 dolar/ons civarinda
kapandi. Buna ragmen piyasa aralik ayinda faiz artirnmi ihtimalini hala yaklagik %80 fiyatliyor; bu nedenle
altinda toparlanma var ama giiglii bir trend doniisii i¢in dolar ve faizlerde daha belirgin gevseme gerekiyor.

» Déviz tarafinda dolar giiclii kalmaya devam etti. iceride dolar/TL 46,51, euro/TL 53,03 seviyesindeydi.
EURUSD tarafinda zay1f goriiniim korunuyor; dolar endeksi giiclii kalirken euro iizerindeki baski devam
ediyor. Fed’in siki kalabilecegi beklentisi, gelisen {ilke varliklar1 ve altin {izerinde bask1 yaratiyor. Buna
karsilik petroliin diislik kalmas1 Tiirkiye gibi enerji ithalat¢ilar: i¢in dengeleyici bir unsur olmaya devam
ediyor.




S&P 500

ABD tarafinda diin endeks genelinde yatay bir goriiniim vardi ama igeride ciddi ayrigma olustu. Micron ve
bellek/Al baglantili hisselerde giiclii alimlar goriilmesine ragmen, Apple basta olmak iizere mega-cap
teknoloji hisselerindeki satis S&P 500’1 baskiladi. Yani piyasa Al talebini hala fiyatliyor; ancak bu talebin
yarattig1 maliyetlerin nihai {iriin fiyatlarina ve sirket marjlarina etkisini de sorgulamaya basladi.

Endeks 7.357,49 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.350 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.300 — 7.250 bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.400 — 7.450 direng bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 7.500 seviyesine dogru tepki
giindeme gelebilir. Kalic1 toparlanma i¢in mega-cap teknoloji tarafindaki satisin durmasi gerekiyor.
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Altin tarafinda diin toparlanma vardi. Onceki giinlerde giiglii dolar ve Fed faiz artirrmi beklentileriyle 4.000
dolarin alt1 test edilmisti; diin ise dolar ve tahvil faizlerindeki sinirli gevseme ons altina destek verdi. Buna
ragmen Fed’in y1l bitmeden faiz artirimi yapabilecegi beklentisi hala gii¢lii oldugu i¢in bu hareketi simdilik
tepki olarak okumak daha dogru.

Ons altin 4.030 — 4.050 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 4.000 psikolojik destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 3.950 — 3.900 bandina dogru geri ¢cekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.080 — 4.100 direnc bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 4.150 — 4.200 bandina dogru
toparlanma olusabilir. Altinda kalic1 gliglenme i¢in dolar endeksinde daha net gevseme gerekiyor.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar lehine goriiniim korunuyor. ABD’de biiyiimenin yukar1 revize edilmesi ve Fed’in
sik1 kalabilecegi beklentisi dolar1 desteklemeye devam ediyor. Avrupa tarafinda petrol fiyatlarinin diisiik
kalmas1 olumlu; ancak euro i¢in yeterli giiglii katalist olusmus degil.

EURUSD 1,13 - 1,14 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1300 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1250 — 1,1200 bandina dogru geri ¢ekilme
goralebilir.

Yukarida ise 1,1400 ilk direng, bu seviyenin asilmast halinde 1,1450 — 1,1500 bandina dogru toparlanma
giindeme gelebilir. Paritede kisa vadede dolar endeksi ve Fed fiyatlamasi belirleyici olacak.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda diisiik fiyatlama korunuyor. Hiirmiiz’den gecislerin yeniden baslamas1 ve Iran arzinin
kademeli piyasaya donebilecegi beklentisi Brent’i baskilamaya devam ediyor. Ancak Iran’m Hiirmiiz
gecislerinden iicret geliri elde etmeyi planladigi haberleri ve anlagmanin uygulama detaylari, fiyatlarda
zaman zaman tepki yaratabilir.

Brent 72 — 75 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 72 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 70 — 68 dolar bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 75 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 78 — 80 dolar bandina dogru tepki
olusabilir. Su agsamada petroliin yoniinii, Hiirmiiz gecislerinin istikrarh sekilde devam edip etmeyecegi ve
[ran arzinin piyasaya déniis hiz1 belirleyecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirnm ve kalkinma bankalari ile
masteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili Kkisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dglncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




