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16:45 USD Endeksi (PMI) (Haz) 51,3 50,7
Giline Baslarken

USDTRY 46,8184 0,08%
BIST100 14.417,91% -0,26%

SP500 7.483,25 0,00%

DAX 25.779,31 0,78%




* BIST 100 cuma giinii hafif saticih kapandi. Endeks %0,26 diisiisle 14.417,91 puandan giinii
tamamladi. Giin i¢i bant 14.372,14 — 14.511,73 araliginda olustu; agilis 14.511,73 seviyesindeydi. Yani
endeks giine 14.500 tizerinde basladi ancak bu seviyeyi koruyamadi. Kisa vadede 14.400 cevresi ilk destek,
altinda 14.300-14.200 band izlenebilir. Yukarida ise 14.500-14.600 band ilk direng olarak ¢alismaya
devam ediyor.

* ABD piyasalari cuma giinii kapahydi. 4 Temmuz 2026 cumartesi gliniine denk geldigi i¢in Independence
Day tatili 3 Temmuz Cuma giinii gozlendi; NYSE ve Nasdaq tam giin kapaliydi. Bu nedenle ABD i¢in cuma
kapanisi yok; son kapanis 2 Temmuz Persembe giinliydii. Son kapanislar: Dow Jones 52.900,07, S&P 500
7.483,24, Nasdaq 25.832,67.

* Avrupa piyasalar1 cuma giinii giiclii kapandi. STOXX 600 endeksi %0,7 yiikseldi ve giin icinde
652,35 ile rekor seviye gordu. Endeks haftalik bazda da mayis ortasindan bu yana en gii¢lii performansini
kaydetti. Almanya DAX da tiim zamanlarin zirvesine ¢ikt1 ve giinii %0,8 artida tamamladi. Avrupa’da
yiikselisin ana sebebi, zayif ABD istihdam verisi sonras1 Fed’in yakin vadede faiz artirim1 yapacagi
beklentisinin azalmas1 ve rallinin sadece teknolojiye degil, sanayi, banka ve finansal hizmetler gibi dongiisel
sektorlere de yayilmasiydi.

* Avrupa’da teknoloji tarafi da pozitif ayristi. Aixtron %6, Soitec %5, BE Semiconductor %4,2 yikseldi.
Siemens, Kepler Cheuvreux’un tavsiye artisi sonrasi %2,6 prim yapti ve DAX’a en biiyiik katkiy1 veren
hisselerden biri oldu. Ayrica savunma hisseleri de jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmamast
nedeniyle giiclii kaldi. Avrupa’nin ABD’ye gore daha diisiikk Al yogunluguna ve daha ucuz ¢arpanlara sahip
olmasi da yatirimer ilgisini destekledi.

* Petrol tarafinda bu sabah zayif goriiniim var. Brent 72 dolar civarinda, WTI ise 68—69 dolar
bandinda islem goriiyor. Reuters’a gore OPEC+ agustostan itibaren tiretim hedeflerini giinliik 188 bin
varil artirma konusunda anlasti. Ayn1 zamanda Hiirmiiz Bogazi’ndan gegislerin siirdiigii, gecen hafta
pazartesiden cumartesiye 160 geminin bogazdan gegtigi bildirildi. Bu tablo arz riski primini asagida tutuyor.
Ancak ABD-iran gériismelerinde yeni ilerleme olmamasi ve iliskilerin kirilgan kalmasi nedeniyle petrol
tarafinda jeopolitik risk tamamen bitmis degil.

* Altin tarafinda cuma sonrasi giiclii toparlanmanin ardindan bu sabah sinirh geri ¢ekilme var. Spot
altin iki haftanin zirvesini gordiikten sonra dolarin toparlanmasiyla 4.160 dolar/ons civarma geriledi. Buna
ragmen altin gegen haftay1 %2’nin iizerinde yiikselisle tamamladi. Ana destek, zayif ABD istthdam
verisinin Fed’in yakin vadede faiz artiracagi beklentisini azaltmasiydi. Piyasa eyliil faiz artirimi ihtimalini
veri sonrasi %60 iizeri seviyelerden yaklasik %55’e cekti.

* Doviz tarafinda dolar cuma sonrasi zayiflasa da bu sabah kismi toparlanma var. Zayif istihdam verisi
ve petrol diisiisii, Fed’in 29 Temmuz toplantisinda faiz artirma ihtimalini azaltt1; Reuters’a gore vadeli
piyasalar temmuz toplantisinda faizin sabit kalmasina yaklasik %78 olasilik veriyor. Ancak Fed tutanaklar
carsamba giinii agiklanacak ve Warsh donemindeki sahin tonun kurul i¢inde ne kadar karsilik buldugu
izlenecek. Bu nedenle EURUSD tarafinda toparlanma olsa da dolar tamamen zayif bir trende ge¢mis degil.




S&P 500

ABD piyasalar1 cuma giinii tatil nedeniyle kapaliyds; bu yiizden son kapanis persembe giiniine ait. Persembe
giinli zayi1f istihdam verisi sonrasi Fed’in yakin vadede faiz artiracagi beklentisi azalmisti, fakat Nasdaq ¢ip
hisselerindeki satis nedeniyle negatif ayrismigti. Bugiin ABD piyasalar tatil doniisii agilacag icin,
Avrupa’daki pozitif hava ve Fed beklentilerindeki gevsemenin ABD tarafina ne kadar yansiyacagi
izlenecek.

Endeks 7.483,24 seviyesinden kapatt.

Asagida 7.450 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.400 — 7.350 bandina dogru geri cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 7.500 direng, bu seviyenin iizerinde kalicilik saglanirsa 7.550 — 7.600 bandina dogru
toparlanma glindeme gelebilir.
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Altin gegen hafta zayif ABD istihdam verisiyle toparland1 ve iki haftanin zirvesine yaklasti. Faiz artirimi
beklentilerinin azalmasi, dolar ve tahvil faizi kanal: tizerinden altin1 destekledi. Ancak bu sabah dolarin
kismi toparlanmasiyla altinda sinuirli geri ¢ekilme var. Bu nedenle hareket hala Fed beklentilerine cok
duyarl.

Ons altin 4.150 — 4.170 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 4.120 ilk destek, bu seviyenin kirilmas1 halinde 4.080 — 4.050 bandina dogru geri cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 4.180 — 4.200 direnc bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 4.250 seviyesine dogru toparlanma
guclenebilir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda cuma sonrasi dolar baskis1 azaldi, ancak bu sabah dolarin kismi toparlanmasi paritede
yukari hareketi sinirliyor. Zayif ABD istihdam verisi Fed’in temmuzda faiz artirma ithtimalini azaltti; buna
ragmen Fed tutanaklar1 oncesi piyasa tamamen rahatlamis degil. Avrupa tarafinda gii¢lii endeks performansi
euroya bir miktar destek verse de ana belirleyici yine dolar olacak.

EURUSD 1,14 — 1,15 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1400 destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1350 — 1,1300 bandina dogru geri ¢ekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 1,1500 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1550 — 1,1600 bandina dogru toparlanma
gundeme gelebilir.
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BRENT OIL

Petrol tarafinda zayif gériiniim korunuyor. OPEC+’1n agustos i¢in iiretim artigi karar1 ve Hiirmiiz
gecislerinin devam etmesi arz risk primini asagida tutuyor. Brent’in 70—72 dolar bandina yerlesmesi, enerji
enflasyonu ve Tiirkiye gibi enetji ithalatcilar1 agisindan olumlu. Ancak ABD-iran gériismelerinde ilerleme
olmamasi nedeniyle jeopolitik risk tamamen bitmis degil.

Brent 71 — 72 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 70 dolar psikolojik destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 68 — 65 dolar bandina dogru geri
cekilme gordlebilir.

Yukarida ise 73 — 75 dolar direng bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 78 dolar seviyesine dogru tepki
olusabilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolayi
Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




