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ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
10:00 TRY |Sanayi Uretimi (Aylk) (May) 7,5%
10:00 TRY |Sanayi Uretimi (Yillik) (May) 6,0%

Giline Baslarken
USDTRY 46,9820 0,29%
BIST100 14.105,44 -0,60%
SP500 7.543,64 0,81%
DAX 25.118,27 0,89%




* BIST 100 diin giinii diisiisle tamamladi. Endeks %0,60 deger kaybederek 14.105,44 puandan
kapandi. Onceki kapanis 14.189,96 idi; guin ici bant 14.053,48 — 14.275,09 araliginda olustu. Toplam islem
hacmi 152 milyar TL oldu. Dolar/TL 46,87 seviyesini gordii; Kapaligarsi gram altin ise %1,33 yiikselisle
6.217,45 TL oldu. BIST tarafinda iki giindiir siiren satisla birlikte endeks yeniden 14.100-14.000 destek
bdlgesine yaklasti.

« Icerideki hareketi, 14.400-14.500 bandindan gelen basarisiz toparlanma denemesi sonrasi zayiflama
olarak okumak daha dogru. Petroliin son giinlerde yeniden yukar1 donmesi Tiirkiye i¢in enflasyon/cari denge
acisindan negatif alg1 yaratirken, gii¢lii dolar ve kiiresel faiz beklentileri de gelisen iilke risk istahini
siirliyor. Kisa vadede 14.100 ve 14.000 destek, yukarida ise 14.300-14.400 banda ilk direnc olarak
izlenebilir.

* ABD piyasalan diin giiclii toparlandi. S&P 500 %0,81 yiikselerek 7.543,64, Nasdaq %1,3 artisla
26.206,89, Dow Jones ise %0,3 yiikselisle 52.487,41 puandan kapandi. Russell 2000 de %1,2 artisla
2.992,54 seviyesine ¢ikt. Onceki giin Iran gerilimiyle gelen satisin ardindan, petrol fiyatlarinin diismesi ve
cip hisselerindeki toparlanma ABD endekslerini destekledi.

« Wall Street’te ana hikdye petroliin geri cekilmesi + ¢ip hisselerinde tepki alim oldu. Trump’in iran
konusunda daha yumusak/kararsiz mesajlari ve piyasada tirmanmanin sinirli kalabilecegi beklentisi petrolii
asag1 ¢ekti; petroliin diismesi tahvil faizlerini de rahatlatti. Bu ortam 6zellikle teknoloji ve yar iletken
hisselerine yaradi. Ancak Fed tutanaklari, merkez bankasi i¢inde enflasyon konusunda boliinmiis ama
temkinli bir durus oldugunu gosterdi; bu nedenle faiz tarafindaki risk tamamen ortadan kalkmis degil.

* Avrupa piyasalar1 da toparlandi. STOXX 600 endeksi %0,8 yiikselerek 640,88 puandan kapandi ve
ii¢ giinliik diisiis serisini bitirdi. Avrupa’da teknoloji sektorii %02,7, temel kaynaklar sektori 03,2
yiikseldi. ASML, Soitec ve Siltronic gibi ¢ip baglantili hisselerdeki alimlar endeksi destekledi. Buna karsilik
saglik tarafinda AstraZeneca’ nin ilag deneme sonucunun basarisiz gelmesi sonrasi hisse %06,2 diistii ve
sektor negatif ayrist1.

* Petrol tarafinda diin geri cekilme vardi ama haftahk risk hala yukari. WSJ akisina gére WTI %0,5
diisiisle 73,16 dolar, Brent ise %0,4 diisiisle 77,73 dolar seviyesine geriledi. Bu sabah Reuters akiginda
Brent 76,24 dolar, WTI 72,04 dolar civarinda; buna ragmen Brent haftalik bazda yaklasik %6, WTI ise %5
yiikselise gidiyor. Yani diin petrol gevsedi ama ABD-Iran gerilimi ve Hiirmiiz riski nedeniyle enerji
piyasasinda risk primi tamamen silinmis degil.

* Altin tarafinda toparlanma dikkat ¢ekti. WSJ’ye gore altin vadeli kontratlar1 %1,47 yukselerek
4.130,60 dolar/ons seviyesine ¢ikti; giimiis de gii¢lii seyretti. Altindaki hareketin nedeni, Fed tutanaklari
sonrasi piyasada enflasyonun yliksek kalabilecegi ama isgiiciinde zayiflama goriilebilecegi beklentisinin
artmastyd1. Bu tablo, ilerleyen donemde Fed’in daha fazla sikilasmakta zorlanabilecegi ihtimalini canlt
tutarak degerli metalleri destekledi.

* Doviz ve tahvil tarafinda petrol diisiisityle sinirh rahatlama vardi. WSJ’ye gore ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,539 seviyesine gerilerken, 2 yillik faiz %4,162 oldu. Petroliin diismesi, kisa vadede enerji kaynakli
enflasyon korkusunu azaltti; ancak Fed tutanaklar ve giiclii dolar temasi nedeniyle gelisen iilke varliklar
acisindan baski tamamen kalkmis degil.




S&P 500

ABD tarafinda diin giiclii toparlanma vardi. Onceki giin petrol ve Iran gerilimiyle olusan baski, diin petrol
fiyatlarinin gevsemesi ve ¢ip hisselerine gelen tepki alimiyla tersine dondii. Fed tutanaklar1 piyasay1
tamamen rahatlatmadi; enflasyon konusunda temkinli durus siiriiyor. Yine de kisa vadede endeksin yonii
icin petrol ve yari iletken hisselerinin seyri daha belirleyici goriiniiyor.

Endeks 7.543,64 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.500 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.450 — 7.400 bandina dogru geri ¢cekilme
goralebilir.

Yukarida ise 7.570 — 7.600 direng bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 7.650 seviyesine dogru toparlanma
devam edebilir.
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XAUUSD

Altin tarafinda diin toparlanma 6ne ¢ikt1. Fed tutanaklari sonrasi piyasa, enflasyonun yiiksek kalabilecegini
ama 1sgiicii piyasasindaki zayifligin Fed’in agresif sikilasmasini sinirlayabilecegini fiyatladi. Bu da altina
destek verdi. Ancak dolar ve tahvil faizleri hala yiiksek kaldig1 i¢in yiikseligin kalic1 olup olmayacagi net
degil.

Ons altin 4.120 — 4.140 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 4.100 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 4.050 — 4.000 bandina dogru geri ¢ekilme
gortlebilir.

Yukarida ise 4.150 direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.200 — 4.250 bandina dogru toparlanma
olusabilir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda toparlanma sinirli kaliyor. Petroliin gevsemesi ve ABD tahvil faizlerinin bir miktar
gerilemesi dolar1 baskilayabilirdi; ancak Fed tutanaklarinda temkinli/sahin tonun korunmasi dolarin
tamamen zayiflamasini engelledi. Bu nedenle parite hala dar bantta ve dolar endeksine duyarli hareket
ediyor.

EURUSD 1,13 - 1,14 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1350 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1300 — 1,1250 bandina dogru geri ¢ekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 1,1450 direnc, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1500 — 1,1550 bandina dogru toparlanma
gundeme gelebilir.

M L EURUSD GUN TL LIN [KHN | SVD [SYM[TMP|+ [FIC N MATR:KS AEE

b o]
'M:mlﬁ W

fapEnEnRENnnnn1I IRRRRNRQENRENNRNNRNRENRNN ROERRD | ROROORON 1 mnnn T
1.1442 - 10 - 09:31:16 MarZé Nis26 May26 Haz26 Tem26
. |




BRENT OIL

Petrol tarafinda diin gevseme vardi ama risk primi tamamen silinmis degil. Brent’in 76—78 dolar bandina
cekilmesi, onceki giinkii sert jeopolitik fiyatlamanin bir kisminin geri alindigini1 gosteriyor. Ancak ABD-
[ran/Hiirmiiz hattinda kalic1 rahatlama olmadig1 i¢in fiyatlar hala haber akisina ¢ok duyarl.

Brent 76 — 78 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 75 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmas1 halinde 72 — 70 dolar bandina dogru geri ¢ekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 78 — 80 dolar direng bolgesi, bu bandin asilmasi halinde 82 dolar seviyesine dogru tepki
olusabilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlt zararlardan dolay:i
Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




