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Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
14:00 TRY |Gecelik Bor¢lanma Faizi (Tem) 35,50%
14:00 TRY Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz 37.00% | 37.00%

Orani (Tem)

Gline Baglarken

USDTRY 47,2337 0,25%
BIST100 14.138,85 1,18%
SP500 7.498,96 -0,14%
DAX 25.155,41 0,58%




* BIST 100 diin giinii yiikselisle tamamladi. Endeks %1,18 deger kazanarak 14.138,85 puandan
kapandi. Onceki kapanis 13.974,14 seviyesindeydi; endeks giinii 164,72 puan artida tamamladi. Giin i¢inde
13.929,87 — 14.143,66 band: goriildii. Icerideki ana giindem, Avrupa’daki pozitif havaya paralel toparlanma
ve bugiin aciklanacak TCMB Para Politikas1 Kurulu karar 6ncesi pozisyonlanmaydi.

* Teknik olarak BIST’te 14.000’in yeniden iizerine ¢ikilmasi olumlu; ancak kapanis hala 14.200
altinda. Bu yiizden hareketi simdilik giiglii trend doniisiinden ¢ok 13.900 bdlgesinden gelen tepki olarak
okumak daha dogru. Asagida 14.000 ve 13.900 destek, yukarida ise 14.200 ve 14.300 direng olarak
izlenebilir. TCMB karar1 sonras1 bankacilik endeksi ve TL varliklarin tepkisi, endeksin bu band1 kirip
kiramayacagini belirleyecek.

» ABD piyasalar diin karisik ve hafif saticith kapandi. S&P 500 %0,14 diisiisle 7.498,96, Nasdaq %60,6
diisiisle 25.690,90, Dow Jones ise cok simirh gerileyerek 52.218,58 seviyesinde kapandi. Russell 2000 de
%0,9 diisiisle 2.959,94 oldu. AP’ye gore piyasa, petrol fiyatlarindaki sert yiikselise ve tahvil faizlerindeki
baskiya ragmen giin genelinde gorece dengeli kaldi; fakat Al/teknoloji hisselerindeki oynaklik Nasdaq’1
asagi cekti.

* Wall Street’te ana hikaye, Alphabet ve Tesla bilanc¢olar: dncesi temkinli bekleyisti. Reuters,
yatirimeilarin yapay zeka rallisinin devam edip etmeyecegini gormek i¢in Alphabet ve Tesla sonuglarini
bekledigini; 6zellikle biiyiik teknoloji sirketlerinin Al yatirimlarinin nakit akigina etkisinin sorgulandigini
yazdi. Glin i¢inde teknoloji tarafi karigikti; yazilim hisseleri ve bazi Al baglantili isimlerde satis Nasdaq’1
baskiladi. Seans sonrasi Alphabet gii¢lii sonug aciklasa da sermaye harcamasi endisesiyle hisse after-
hours’ta gerilerken, Tesla da kar tarafindaki zayiflik nedeniyle baskilandi.

* Avrupa piyasalari diin pozitif ayristi. STOXX 600 endeksi %0,6 yiikselerek 647,07 puandan kapandi
ve iki haftanin en yiiksek seviyesine c¢ikti. Yiikseliste havacilik-savunma ve enerji hisseleri 6ne ¢ikt.
Randstad giiglii gelir verisi sonrasi yaklasik %014 yiikselerek 2008’den bu yana en iyi giiniinii yasadi; Airbus
ise 5 milyar euroluk hisse geri alim1 ve kar hedefleriyle %7 prim yapti. Buna karsilik Avrupa teknoloji
sektorii, ABD biiylik teknoloji bilangolar1 oncesi %60,5 geriledi.

* Petrol diin piyasanin en 6nemli baski unsuru oldu. Brent petrol giin icinde 95 dolarin iizerine
ciktiktan sonra %3.,4 yiikselisle 94,07 dolar/varil seviyesinde kapandi; WTI ise yaklasik %3 artisla
86,83 dolar oldu. Bu, Brent i¢in haziran bagindan bu yana en yiiksek kapaniglardan biri. Orta Dogu’da
ABD-Iran geriliminin siirmesi, Hiirmiiz trafiginin yavaslamasi ve Husilerin Kizildeniz trafigine ydnelik
tehditleri arz risk primini artirdi. Petroliin 90 dolar lizerinde kalmasi, piyasa agisindan artik sadece enerji
hikayesi degil; enflasyon, Fed beklentileri ve tiiketici harcamalari i¢in de risk baslig1.

* Altin tarafinda goriiniim giiclii degil; petrol ve faiz baskisi giivenli liman talebinin 6niine geciyor.
Jeopolitik risk normalde altina destek verebilirdi; ancak petroliin 94-95 dolar bandina ¢ikmasi, enflasyon ve
faiz artirnm beklentilerini canli tuttugu i¢in altinin yukar1 hareketi sinirli kaldi. Barron’s piyasa 6zetinde,
petrol yiikselisiyle birlikte 2 y1llik ABD tahvil faizinin %4,3 seviyesine yaklastig1 ve Fed faiz artirim
ihtimallerinin yiikseldigi aktariliyor. Bu tablo altin i¢in dolar/faiz baskisinin héla ana belirleyici oldugunu
gosteriyor.

* Doviz ve faiz tarafinda dolar/petrol/faiz iicliisii yine baskin. Brent’in 94 dolar iizerine ¢ikmasi, ABD
tahvil faizlerini yukari iterken dolarin da giiclii kalmasina zemin hazirladi. Barron’s verisine gore 2 yillik
ABD tahvil faizi %4,3 seviyesine yaklasirken, piyasanin 25 baz puanlik faiz artirimi ihtimali bir 6nceki
giine gore yiikseldi. Japon yeni tarafinda da petrol kaynakli enflasyon endiseleri ve politika giivenilirligi
tartismalar1 nedeniyle sert deger kayb1 siirdi.




S&P 500

ABD tarafinda diin zayif ama panik olmayan bir kapanis vardi. Endeksi baskilayan ana unsur, petroliin 94—
95 dolar bandina ¢ikmasiyla birlikte enflasyon ve Fed beklentilerinin yeniden bozulmasiydi. Ayrica
Alphabet ve Tesla bilangolar1 6ncesi biiylik teknoloji tarafinda temkinli durus vardi; Nasdaq’in S&P’ye gore
daha zayif kalmasi da bu ylizden. Kisa vadede piyasa hala “Al bilan¢o hikayesi mi agir basacak,
petrol/faiz baskis1 m1?” ikilemini fiyatliyor.

Endeks 7.498,96 seviyesinden kapatti.

Asagida 7.450 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.400 — 7.350 bandina dogru geri cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 7.550 direng, bu seviyenin {izerine doniis olursa 7.600 — 7.650 bandina dogru toparlanma
gundeme gelebilir.
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Altin tarafinda jeopolitik risk destegi sinirli kalmaya devam ediyor. Normalde Hiirmiiz/Kizildeniz hattindaki
gerilim giivenli liman talebi yaratabilirdi; fakat petroliin sert yilikselmesi, Fed’in daha sahin kalabilecegi
beklentisini artirdigi i¢in dolar ve tahvil faizi baskisi altin1 sinirliyor. Bu nedenle altinda giiclii bir yukari
trendden cok, faiz baskisi ile giivenli liman talebi arasinda sikisma gorinima var.

Ons altin 4.000 — 4.050 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 4.000 psikolojik destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 3.950 — 3.900 bandina dogru geri cekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 4.050 ilk direng, bu seviyenin agilmasi halinde 4.100 — 4.150 bandina dogru toparlanma
olusabilir.
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EURUSD

EURUSD tarafinda dolar lehine baski korunuyor. Petroliin 94 dolar {izerine ¢ikmasi, ABD tahvil faizlerini
yukari iterken Fed’in daha siki kalabilecegi beklentisini canli tutuyor. Avrupa tarafinda endeksler pozitif
ayrigsa da euro i¢in ana belirleyici hala dolar endeksi ve ABD faizleri. Bu ylizden paritede yukar1 hareketler
simdilik sinirl1 kaliyor.

EURUSD 1,13 - 1,14 bandinda fiyatlaniyor.

Asagida 1,1350 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1300 — 1,1250 bandina dogru geri ¢ekilme
gordlebilir.

Yukarida ise 1,1450 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1500 — 1,1550 bandina dogru tepki giindeme
gelebilir.
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BRENT OIL

Brent tarafi piyasanin ana risk bagligi olmaya devam ediyor. Giin iginde 95 dolar iizerinin test edilmesi,
Hiirmiiz ve Kizildeniz hattindaki arz risk priminin hala giiclii oldugunu gosteriyor. Kapanisin 94 dolar
civarinda gerceklesmesi, petroliin artik kisa vadeli bir spike degil, daha kalic1 bir enflasyon riski olarak
fiyatlandigini diisiindiiriiyor. Bu tablo Tiirkiye gibi enerji ithalat¢ilar i¢in negatif; BIST tarafinda da 14.200
iizeri toparlanmay1 zorlastirabilir.

Brent 94 — 95 dolar bandinda islem goriiyor.

Asagida 92 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 90 — 88 dolar bandina dogru gevseme
gordlebilir.

Yukarida ise 95 dolar ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 98 — 100 dolar bandi giindeme gelebilir.

M L BRENT GUN TL LIN | KHN | SVD [SYM[TMP]w AL SAT

| 2 L ’}qr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgtncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrlt zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




