ALNUS YATIRIM HAZINE BULTENI

24 Temmuz 2026

ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
Uretim Satin Alma Mdudirleri
16:45 TRY Endeksi (PMI) (Tem) 54 4 53,9
Hizmet Satin Alma Mduddurleri
16:45 TRY Endeksi (PMI) (Tem) 51,3 51,2
Gline Baglarken
USDTRY 47,3438 0,22%
BIST100 14.077,67 -0,43%
SP500 7.408,30 -1,21%
24.763,12 -1,56%




* BIST 100 diin giinii %0,43 diisiisle 14.077,67 puandan tamamladi. Endeks 6nceki kapanis olan
14.138,85 seviyesinden 61,18 puan geriledi; giin ici en yiiksek 14.228,02, en diisiik 14.031,89 oldu. islem
hacmi 206,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu kapanisla endeks 14.000 tizerinde kalmay1 basardi ama
14.200 tizerindeki deneme kalict olmadi. Teknik olarak 14.000-13.900 destek, yukarida 14.200-14.300
direnc olarak izlenebilir.

« iceride giiniin ana bashg TCMB karartydi. TCMB politika faizini beklentilere paralel sekilde %37°de
sabit tuttu; gecelik borg verme faizi %40, bor¢lanma faizi 35,5 seviyesinde kaldi. Karar metninde
haziranda ana egilimin sinirli geriledigi, ancak oncii verilerin temmuzda gegici ylikselise isaret ettigi ve
enerji fiyatlarindaki artigin tekrar risk yarattig1 vurgulandi. Bu yiizden karar, piyasaya “indirim degil, bekle-
gor ve siki durus” mesaj1 verdi.

* ABD piyasalari diin sert saticih kapandi. S&P 500 %1,21 diisiisle 7.408,30, Dow Jones %1,0 diisiisle
51.711,65, Nasdaq ise %2,2 kayipla 25.137,69 puandan giinii tamamladi. Russell 2000 de %0,7 diisiisle
2.940,16 seviyesine geriledi. AP’ye gore bu, ABD piyasalari i¢in yaklagik son bir ayin en kotii giinliik kaybi
oldu.

» Wall Street’te satisin iki ana nedeni vardi: Alphabet/Tesla bilanc¢olari sonras1 AI harcama endisesi ve
petroliin 100 dolar iizerine ¢cikmasi. Alphabet ve Tesla sonuglari, biiyiik teknoloji sirketlerinin Al
yatirimlar1 nedeniyle nakit akisi baskis1 yasayabilecegi endisesini artirdi. Reuters piyasa notuna gore Tesla
%15, Alphabet %7, Amazon %5 civarinda diistli; “Mag 7” ve tiiketici ihtiyari hisselerinde sert satis
goriildi. Yani onceki giinlerde piyasay1 tasiyan Al hikayesi diin bu kez negatif katalist gibi calisti.

* Avrupa piyasalari da sert geriledi. STOXX 600 endeksi %1,3 diisiisle 638,5 puandan kapand ve iki
haftadan uzun siirenin en sert giinliik kaybim1 yasadi. ECB faizleri sabit birakti ancak Lagarde’in
aciklamalari piyasa tarafindan eyliil ayinda faiz artig1 ihtimalini canli tutan daha sahin bir ton olarak okundu.
Petrol soku Avrupa’da enflasyon korkusunu artirirken, teknoloji sektorii %2,9, gida-icecek sektori ise %04,1
disti.

* Avrupa’da hisse bazinda ayrisma belirgindi. STMicroelectronics %17,7 diiserek teknoloji tarafindaki
satisin merkezinde yer aldi; BE Semiconductor da zayif sonuglarla geriledi. Nestle yaklasik %68 diiserek
1989°dan bu yana en koétii giinliik performanslarindan birini yasadi. Buna karsilik petrol fiyatlarindaki
sigrama enerji hisselerini destekledi; Avrupa enerji sektorii %1,54 yikseldi, TotalEnergies gucli sonuglarla
%2,5 prim yapti.

* Petrol diin piyasanin ana sok kaynagiydi. Brent petrol %7 artisla 100,69 dolar/varil seviyesinde
kapandi; WTI ise 90 dolarin iizerine ¢cikarak 92 dolar civarina yiikseldi. Yemen’deki Husilerin iki
Suudi petrol tankerine saldirdigini agiklamasi ve Kizildeniz/Bab el-Mandeb hattinin da riskli hale gelmesi,
Hiirmiiz’e ek olarak ikinci biiyiik arz darbogaz1 korkusu yaratti. Bu nedenle fiyatlama sadece “jeopolitik
prim” degil, kiiresel arz zinciri riski olarak okunmali.

+ Altin tarafinda giivenli liman tepKkisi yerine faiz/dolar baskisi air basti. Spot altin diin %2’nin
iizerinde diiserek 4.040 dolar/ons civarina geriledi. Normalde Orta Dogu gerilimi altina destek verebilirdi;
ancak petroliin 100 dolar iizerine ¢ikmas1 enflasyon ve faiz artirimi beklentilerini giiclendirdigi i¢in altin
negatif ayristi. Yani piyasa diin altin1 “savas var, giivenli liman al” seklinde degil, “petrol enflasyonu artirir,
Fed/ECB daha sahin kalir” seklinde fiyatladi.

* Doviz ve tahvil tarafinda dolar/faiz baskisi giiclendi. ABD tahvil faizleri sert yiikseldi; 2 ve 10 yillik
ABD tahvil faizleri 18 ayin zirvesine ¢ikti. ABD haftalik issizlik basvurularinin 187 bin ile 1969’dan bu
yana en diisiik seviyeye gerilemesi de “ekonomi hala giiclii, Fed rahatlayamaz” algisin1 destekledi.
Dolar/yen 164’°e yaklasirken, euro ECB sonrasi ii¢ haftanin diisiik seviyelerine indi.




S&P 500

ABD tarafinda diin sert satig vardi. Ana hikaye iki yerden geldi: Birincisi Alphabet ve Tesla bilangolar1
sonras1 Al yatirimlariin nakit akisini bozabilecegi endisesi; ikincisi Brent’in 100 dolar {izerine ¢ikmasiyla

faiz/enflasyon baskisinin yeniden giiglenmesi. AP’ye gore S&P 500 giinii %1,2 diisiisle 7.408,30
seviyesinden kapatti; Nasdaq ise teknoloji baskisiyla daha sert geriledi.

Endeks 7.408,30 seviyesinden kapatti.
Asagida 7.400 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 7.350 — 7.300 bandina dogru geri ¢cekilme

goralebilir.

Yukarida ise 7.450 ilk direng, bu bdlgenin iizerine doniis olursa 7.500 — 7.550 bandina dogru tepki

gindeme gelebilir.
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Altin tarafinda jeopolitik risk normalde destekleyici olabilirdi; ancak diin petrol soku iizerinden gelen faiz ve
dolar baskis1 daha agir basti. Brent’in 100 dolar iizerine ¢ikmasi, piyasanin Fed’den daha sahin bir patika
beklemesine neden oldu; bu da degerli metallerde yukari hareketi sinirliyor. Kisa vadede altinda ana

denklem hala giivenli liman talebi ile yiikselen faiz baskisi arasinda sikisma seklinde.

Ons altin 4.000 dolar gevresinde fiyatlaniyor.

Asagida 4.000 psikolojik destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 3.950 — 3.900 bandina dogru geri ¢cekilme

gorilebilir.

Yukarida ise 4.050 ilk direng, bu seviyenin asilmasi halinde 4.100 — 4.150 bandina dogru toparlanma

olusabilir.
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EURUSD tarafinda dolar lehine bask1 giiglendi. Petrol fiyatlarindaki sert yiikselis ABD tahvil faizlerini
yukar1 ¢cekerken, piyasa Fed’in yeniden faiz artirabilecegi senaryosunu daha fazla fiyatlamaya basladi.
Reuters’a gore 10 yillik ABD tahvil faizi %4,7135 ile 18 ayin zirvesine, 30 yillik faiz ise %5,201 ile 19
yilin zirvesine yaklasti; bu ortam paritede yukari1 hareketleri sinirliyor.

EURUSD 1,13 - 1,14 bandinda fiyatlaniyor.
Asagida 1,1350 ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 1,1300 — 1,1250 bandina dogru geri ¢ekilme

gordlebilir.

Yukarida ise 1,1450 direng, bu seviyenin asilmasi halinde 1,1500 — 1,1550 bandina dogru tepki giindeme

gelebilir.
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BRENT OIL

Brent diin piyasanin ana kirilma noktasiydi. Reuters’a gére Brent, Kizildeniz’de Suudi tankerlerine yonelik
saldirilar ve Hiirmiiz tarafindaki kisith ge¢is endiseleriyle %7 artisla 100,69 dolar/varil seviyesinde
kapandi. Bu artik sadece enerji piyasasi degil; kiiresel enflasyon, Fed beklentileri, tahvil faizleri ve Tiirkiye
gibi enerji ithalatgilar1 i¢in ana risk baghigi.

Brent 100 dolar civarinda islem goriiyor.

Asagida 98 dolar ilk destek, bu seviyenin kirilmasi halinde 95 — 92 dolar bandina dogru gevseme
gorulebilir.

Yukarida ise 102 dolar ilk direnc, bu seviyenin asilmasi halinde 105 — 110 dolar bandi giindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile
masteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun aguncu kisilerin ugrayabilecegi her turlG zararlardan dolayi
Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




