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Kapanis Kapanig (%)

Brent Tipi Ham Petrol, Jeopolitik Risklerin Yayilmasi Riskine Dair
Fiyatlamalarla iki Ay Sonra 100 Dolari Asti! Hisse

Kisa Kod

Top.Hacim
(Bin TL)

> Kiresel tarafta, icinde bulundugumuz hafta icerisinde; ABD ve ISVEA 27.52 40.26 46.29 5.627.533.71
iran arasmda. bozullan ategkes.in ardindan §ifld.(.atlenen gatlgm.:a SARAE 77.00 112.60 46.23 1:846:981.58
ortamina d,al.r gelismelerle fiyatlamalar buyik oranda sekil INTEK 28450 367.00 29.00 32,450.99
buldu. ABD’nin hava saldirilarinin dozunu artirmasi ve Baskan
Donald Trump’in  daha yiksek tondan tehditlerde ANELE 100.10 124.50 2438 4,204,261.33
bulunmasina karsin, iran tarafinin da ABD’nin bélgedeki askeri HEDEF 195.00 238.00 22.05  2,036,406.98
Uslerini vurmasiyla taraflar arasindaki baris ihtimali rafa PASEU 93.80 114.00 21.54  4,349,146.46
kalkarken; iran destekli Yemenli Husilerin Suudi Arabistan’i 1ZMDC 11.13 13.40 20.40  1,984,462.77
ablukaya alma girisimi neticesinde Kizildeniz’de iki petrol PSGYO 3.29 3.96 2036 6.026.927.46
tankerini Vl.!rma5| ve Bab .eI-Mandeb bogazini kontr(.JI.aItlna GZNMI 56.90 67.95 19.42 1:456:432.69
almasiyla piyasalarda endiseler tirmandi ve Brent tipi ham AVGYO 14.85 17.39 17.10 432,555.28

petrol iki ay sonra ilk kez 100 Dolari asti. Tim bu gelismelerin
1Isiginda kiiresel enflasyon beklentileri artisa gegerken, tahvil
faizlerindeki ortaya gikan yikselisler ve 6nceki hafta agiklanan
ABD TUFE rakamlari sonrasinda bir miktar sakinleyen Fed’in
EylUl toplantisinda faiz artirma ihtimalinin yeniden artisa
gecmesiyle de risk alma istahi baskilandi. Avrupa Merkez
BankasI(ECB) toplantisinda faiz oranlari sabit birakilirken,
buna karsin Baskan Christine Lagarde’in: ‘Enflasyonun
dismesinin zaman alacagl’ yonlindeki agciklamasiyla bir
sonraki toplantida faiz artisi yapilabilecegi 0Ongorleri
korundu. Yine, ingiltere Merkez Bankasi(BoE)’nin sene sonuna
kadar 50 baz puan faiz artisina gidecegine dair artan
tahminler de; kiresel c¢apta merkez bankalarinin faiz
dongilerinin durumunu yansitmasi agisindan kritikti.

ic tarafta da, hafta boyunca yukarida belirttigimiz jeopolitik
gelismelerin global ve yerel enflasyon beklentilerini artirmasi
ile  TCMB’nin faiz patikasina dair 0Ongorilerde olusan
degisimlerin etkisiyle fiyatlamalar sekil buldu. Bu kapsamda
Persembe giint dikkatlerin cevrildigi TCMB/PPK kararlarinda
faiz oranlar sabit birakilirken, karar metnindeki ifadelerin
blylik oranda korunmasi ve Temmuz ayinda enflasyonun ana
egiliminde gegici bir yikselis olabilecegine dair ifade ise;
‘glivercin’ bir goriinlime isaret etti. Haftanin kapanisinda ise,
Tlrkiye'nin kredi not ve gériiniimune iliskin uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s‘ten gelmesi beklenen
degerlendirme, 6nimuzdeki haftadaki fiyatlamalar agisindan
kritik olacak.

Oniimiizdeki Haftada Dikkatler; Fed Basta Olmak Uzere Major
Merkez Bankalarinin Politika Toplantilarinda Olacak!

v" Onumizdeki hafta, kiiresel capta fiyatlamalar agisindan yine;

ABD-iran savasinin durumunu ve basta petrol olmak iizere
enerji fiyatlan Uzerinden enflasyon ve merkez bankasi
politikalarina yansimalarini yakindan takip edecegiz. Bu
minvalde, Carsamba aksami agiklanacak Fed/FOMC(Federal
Acik Piyasa Komitesi), Persembe 06gleden sonra gelecek
BoE/MPC(Mali Politika Komitesi) ve Cuma sabah saatlerinde
duyurulacak BoJ para politikasi kararlari ile de piyasalarda
oynaklik artiglari gorilebilir.

i¢ piyasalar agisindan da, jeopolitik risklerin global captaki
etkileri ile major merkez bankasi kararlarinin TL varliklarina
yansimalarini gelecek haftada dikkatle izleyecegiz. Ayrica,
TCMB’nin bu haftaki faiz kararlari sonrasinda ileriye donik
olusacak beklentiler ve Borsa istanbul’da devam eden ikinci
ceyrek finansal rapor siirecini de takipte olacagiz.

Hisse

Kisa Kod

HAFTANIN EN KOTU PERFORMANSLARI
17.07.2026  23.07.2026 Degisim

Kapanis

64.55

19.63
2,522.50
11.25

35.96

34.24
189.10
79.90

26.44

Kapanis (%)
42.38 -34.35
13.06 -33.47

2,100.00 -16.75
9.72 -13.60
31.82 -11.51
30.54 -10.81
169.00 -10.63
71.55 -10.45
23.78 -10.06
5.03 -9.86

Top.Hacim
(Bin TL)

618,770.46
3,402,417.21
18,568,231.60
46,635.32
2,823,956.24
5,952,483.38
24,191,587.61
648,748.85
1,047,897.07
487,828.58

*Bu tablolar, 6nceki haftanin kapanisindan biilten saatine kadar olan veriler baz alinarak olusturulmustur.

KRITiK VERi VE GUNDEM MADDELERI
Cin Endstriyel Karlar (Haz)
Almanya ifo is iklim Endeksi (Tem)

ABD Oncii Dayanikli Mal Siparisleri (Haz)
ABD Oncii Mal Ticaret Dengesi (Haz)
ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi (May)
ABD Conference Board Tiiketici Gliveni (Tem)
Fed/FOMC Faiz Orani Karari
Fed Baskani K.Warsh'in Basin Toplantisi
Almanya Oncii GSYiH Degisimi (2.Ceyrek)
Tirkiye issizlik Orani (Haz)

Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Tem)
Euro Bolgesi Oncii GSYIH Degisimi (2.Ceyrek)
TCMB/PPK Toplanti Ozeti
BoE/MPC Faiz Orani Karari
BoE/MPC Toplanti Tutanaklari
TCMB/BDDK Haftalik Para,Banka ve Men.Kiy.ist.
Almanya Oncii TUFE Oranlari (Tem)

ABD Haftalik issizlik Haklarindan Yararl. Basv.
ABD Oncii GSYiH Degisimi (2.Ceyrek)
ABD Kisisel Tiketim Harcamalari Endeksi (Haz)
Japonya Tokyo TUFE Oranlari (Tem)
Japonya Oncii Sanayi Uretimi (Haz)

TARIH
27.07.2026
27.07.2026
27.07.2026
28.07.2026
28.07.2026
28.07.2026
29.07.2026
29.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
30.07.2026
31.07.2026
31.07.2026
31.07.2026
31.07.2026

Cin PMI Datalari (Tem)
BoJ Faiz Orani Karari

Kaynaklar: Investing, Trading Economics, TUIK, TCMB
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Haftalik En Yiiksek Para Girigi Olan Sirket Hisseleri
(Bin TL)
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Kaynak: Matriks
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*Bu tablolar, hafta bagindan biilten saatine kadar olan veriler baz alinarak olugturulmustur.
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*Bu tablo, 6nceki haftanin kapanisindan biilten saatine kadar olan veriler baz alinarak olusturulmustur.
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Haftalik En Yiiksek Para Cikigi Olan Sirket Hisseleri
(Bin TL)
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BiST100 Teknik Degerlendirme: Onceki haftada olusan diisiisiin ardindan, icinde bulundugumuz haftay dalgali seyirle geciren
ve Persembe glinlini 14.070 seviyesinden ‘haftalik bazda bir miktar alicil’ kapatan endekste, haftanin kalani ve énimuzdeki
haftada gériilebilecek yukari yonlii ataklarda; 14.270 ve 14.505 direng seviyelerini ilk etapta takip edecegiz. Ozellikle de, 14.505
Uzerine yerlesme durumunda; 14.620 direng seviyesi ile 14.875/14.915 direng bariyeri teknik olarak radara girebilir. Diger
yandan, olasi geri ¢cekilmelerde ise; 2025 Ekim ayindan gelen ve su an i¢in 13.870 civarina denk gelen yikselen trendi dikkatle
izleyecegiz. Buranin altina yerlesme halinde olusabilecek satis baskisinda; 13.745 ve 13.660 teknik destek bolgelerini de sirasiyla
takipte olacagiz.

MESBGOTVAGE |G | TL | LIN [ SV SYRTHET LA oar BER TS R

e

LT
AN
o

VIiOP BiST30 Yakin Vadeli Kontrat Teknik Goriiniim: Endekste(BiST100) oldugu gibi, yakin vadeli kontratta da dalgali seyre
ragmen haftayi pozitif kapatmaya yonelmis durumdayiz. Son olarak 16.396 seviyesinden kapanan kontratta, haftanin kalani ve
onlmizdeki hafta devam edebilecek yukari yonlii hareketlerde; 16.645, 16.760 ve 16.935 teknik direng seviyelerini sirasiyla
takipte olacagiz. Olasi geri ¢cekilmelerde ise; 29 Aralik 2025 haftasindan baslayan yiikselen trendin kirilim teyidi agisindan 16.100
seviyesi kritik olacak. Oyle ki, buranin altina yerlesme halinde; 15.960 ve 15.680 teknik destek seviyelerine dogru satis baskis
ortaya cikabilir.
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SPX(S&P500) Teknik Degerlendirme: Onceki haftada oldugu gibi, icinde bulundugumuz haftayi da saticili tamamlamaya
yonelen endekste; Persembe glinii itibariyle 7.408 seviyesinden kapanis gordik. Bu yondeki hareketlerin 6niimiizdeki haftada
da devam etmesi durumunda; 7.350-7.320 destek bariyerini ilk etapta takipte olacagiz. Buranin altina kalicilikla inilmesi halinde,
izlenebilecek diger 6nemli destek seviyemiz 7.260’da bulunmakta. Ote yandan, éniimiizdeki haftada olusabilecek yukari yonli
hareketlerde ise; 7.440, 7.480, 7.500, 7.555 ve 7.580 teknik direng seviyelerini sirasiyla takip edecegiz.
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XAUUSD(Ons Altin) Teknik Goriiniim: Hafta icerisinde 4.165 Dolara kadar ylikseldikten sonra satis yiyen emtiada, su siralarda
4.000 Dolar esiginin bir miktar tizerinde fiyatlama s6z konusu. Oniimiizdeki haftada olusabilecek geri cekilmelerde 4.000-3.960
kritik destek bariyeri ile 3.885 destek bdlgesini ilk etapta dikkatle izleyecegiz. Olasi yukari yonli seyirde ise; Mart basindan bu
yana takip ettigimiz diisen trendin kirilim teyidi agisindan 4.090 ve 4.180 direng seviyelerinin lizerine yerlesme arayacagiz.
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ACIKLAMALAR

= Risk alma istahi: Kar ve zarar riskine sahip olan varliklar(ornegin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlk olarak
tabir edilir. Risklerin arttigi donemlerde, yatirimcilar riskli varliklara yonelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafifledigi dénemlerde ise, riskli varliklara yonelimde artis olabilir. Risk alma istahi ibaresi de;
yatirnmcilarin gelen haber, veri ve acgiklamalar karsisinda gosterdigi davranislarin piyasalara yansimasini gosteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

= Biiltenlerimizi olustururken basvurdugumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansi, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel gecer kabul gormis medya kuruluslari ve
islem platformlariile KAP(Kamuyu Aydinlatma Platformu) ve sirketlerin yatirimci iliskileri departmanlari

= Sayisal veri baglantilari ve veri islemesi yaptigimiz kaynaklar: Finnet, TradingView

= Teknik analiz grafikleri icin yararlandigimiz kaynaklar: Matriks

= Ekonomik takvim olusturmak igin yararlandigimiz kaynaklar: Investing, Trading Economics, TUIK, TCMB

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiirii
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