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Brent Tipi Ham Petrol, Jeopolitik Risklerin Yayılması Riskine Dair
Fiyatlamalarla İki Ay Sonra 100 Doları Aştı!

 Küresel tarafta, içinde bulunduğumuz hafta içerisinde; ABD ve
İran arasında bozulan ateşkesin ardından şiddetlenen çatışma
ortamına dair gelişmelerle fiyatlamalar büyük oranda şekil
buldu. ABD’nin hava saldırılarının dozunu artırması ve Başkan
Donald Trump’ın daha yüksek tondan tehditlerde
bulunmasına karşın, İran tarafının da ABD’nin bölgedeki askeri
üslerini vurmasıyla taraflar arasındaki barış ihtimali rafa
kalkarken; İran destekli Yemenli Husilerin Suudi Arabistan’ı
ablukaya alma girişimi neticesinde Kızıldeniz’de iki petrol
tankerini vurması ve Bab el-Mandeb boğazını kontrol altına
almasıyla piyasalarda endişeler tırmandı ve Brent tipi ham
petrol iki ay sonra ilk kez 100 Doları aştı. Tüm bu gelişmelerin
ışığında küresel enflasyon beklentileri artışa geçerken, tahvil
faizlerindeki ortaya çıkan yükselişler ve önceki hafta açıklanan
ABD TÜFE rakamları sonrasında bir miktar sakinleyen Fed’in
Eylül toplantısında faiz artırma ihtimalinin yeniden artışa
geçmesiyle de risk alma iştahı baskılandı. Avrupa Merkez
Bankası(ECB) toplantısında faiz oranları sabit bırakılırken,
buna karşın Başkan Christine Lagarde’ın: ‘Enflasyonun
düşmesinin zaman alacağı’ yönündeki açıklamasıyla bir
sonraki toplantıda faiz artışı yapılabileceği öngörüleri
korundu. Yine, İngiltere Merkez Bankası(BoE)’nın sene sonuna
kadar 50 baz puan faiz artışına gideceğine dair artan
tahminler de; küresel çapta merkez bankalarının faiz
döngülerinin durumunu yansıtması açısından kritikti.

 İç tarafta da, hafta boyunca yukarıda belirttiğimiz jeopolitik
gelişmelerin global ve yerel enflasyon beklentilerini artırması
ile TCMB’nin faiz patikasına dair öngörülerde oluşan
değişimlerin etkisiyle fiyatlamalar şekil buldu. Bu kapsamda
Perşembe günü dikkatlerin çevrildiği TCMB/PPK kararlarında
faiz oranları sabit bırakılırken, karar metnindeki ifadelerin
büyük oranda korunması ve Temmuz ayında enflasyonun ana
eğiliminde geçici bir yükseliş olabileceğine dair ifade ise;
‘güvercin’ bir görünüme işaret etti. Haftanın kapanışında ise,
Türkiye’nin kredi not ve görünümüne ilişkin uluslararası kredi
derecelendirme kuruluşu Moody’s‘ten gelmesi beklenen
değerlendirme, önümüzdeki haftadaki fiyatlamalar açısından
kritik olacak.

Önümüzdeki Haftada Dikkatler; Fed Başta Olmak Üzere Majör
Merkez Bankalarının Politika Toplantılarında Olacak!

 Önümüzdeki hafta, küresel çapta fiyatlamalar açısından yine;
ABD-İran savaşının durumunu ve başta petrol olmak üzere
enerji fiyatları üzerinden enflasyon ve merkez bankası
politikalarına yansımalarını yakından takip edeceğiz. Bu
minvalde, Çarşamba akşamı açıklanacak Fed/FOMC(Federal
Açık Piyasa Komitesi), Perşembe öğleden sonra gelecek
BoE/MPC(Mali Politika Komitesi) ve Cuma sabah saatlerinde
duyurulacak BoJ para politikası kararları ile de piyasalarda
oynaklık artışları görülebilir.

 İç piyasalar açısından da, jeopolitik risklerin global çaptaki
etkileri ile majör merkez bankası kararlarının TL varlıklarına
yansımalarını gelecek haftada dikkatle izleyeceğiz. Ayrıca,
TCMB’nin bu haftaki faiz kararları sonrasında ileriye dönük
oluşacak beklentiler ve Borsa İstanbul’da devam eden ikinci
çeyrek finansal rapor sürecini de takipte olacağız.

*Bu tablolar, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

24.07.2026

TARİH KRİTİK VERİ VE GÜNDEM MADDELERİ

27.07.2026 Çin Endüstriyel Kârlar (Haz)

27.07.2026 Almanya İfo İş İklim Endeksi (Tem)

27.07.2026 ABD Öncü Dayanıklı Mal Siparişleri (Haz)

28.07.2026 ABD Öncü Mal Ticaret Dengesi (Haz)

28.07.2026 ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi (May)

28.07.2026 ABD Conference Board Tüketici Güveni (Tem)

29.07.2026 Fed/FOMC Faiz Oranı Kararı

29.07.2026 Fed Başkanı K.Warsh'ın Basın Toplantısı

30.07.2026 Almanya Öncü GSYİH Değişimi (2.Çeyrek)

30.07.2026 Türkiye İşsizlik Oranı (Haz)

30.07.2026 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi (Tem)

30.07.2026 Euro Bölgesi Öncü GSYİH Değişimi (2.Çeyrek)

30.07.2026 TCMB/PPK Toplantı Özeti

30.07.2026 BoE/MPC Faiz Oranı Kararı

30.07.2026 BoE/MPC Toplantı Tutanakları

30.07.2026 TCMB/BDDK Haftalık Para,Banka ve Men.Kıy.İst. 

30.07.2026 Almanya Öncü TÜFE Oranları (Tem)

30.07.2026 ABD Haftalık İşsizlik Haklarından Yararl. Başv.

30.07.2026 ABD Öncü GSYİH Değişimi (2.Çeyrek)

30.07.2026 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları Endeksi (Haz)

31.07.2026 Japonya Tokyo TÜFE Oranları (Tem)

31.07.2026 Japonya Öncü Sanayi Üretimi (Haz)

31.07.2026 Çin PMI Dataları (Tem)

31.07.2026 BoJ Faiz Oranı Kararı

Kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

17.07.2026 23.07.2026

Kapanış Kapanış

ISVEA 27.52 40.26 46.29 5,627,533.71

SARAE 77.00 112.60 46.23 1,846,981.58

INTEK 284.50 367.00 29.00 32,450.99

ANELE 100.10 124.50 24.38 4,204,261.33

HEDEF 195.00 238.00 22.05 2,036,406.98

PASEU 93.80 114.00 21.54 4,349,146.46

IZMDC 11.13 13.40 20.40 1,984,462.77

PSGYO 3.29 3.96 20.36 6,026,927.46

GZNMI 56.90 67.95 19.42 1,456,432.69

AVGYO 14.85 17.39 17.10 432,555.28

17.07.2026 23.07.2026

Kapanış Kapanış

BARMA 64.55 42.38 -34.35 618,770.46

SKBNK 19.63 13.06 -33.47 3,402,417.21

DSTKF 2,522.50 2,100.00 -16.75 18,568,231.60

SEKUR 11.25 9.72 -13.60 46,635.32

BESTE 35.96 31.82 -11.51 2,823,956.24

MANAS 34.24 30.54 -10.81 5,952,483.38

KTLEV 189.10 169.00 -10.63 24,191,587.61

KORDS 79.90 71.55 -10.45 648,748.85

DITAS 26.44 23.78 -10.06 1,047,897.07

HLGYO 5.58 5.03 -9.86 487,828.58

HAFTANIN EN KÖTÜ PERFORMANSLARI 

 Hisse 

Kısa Kod

Değişim 

(%)

Top.Hacim 

(Bin TL)

HAFTANIN EN İYİ PERFORMANSLARI 

 Hisse 

Kısa Kod

Değişim 

(%)

Top.Hacim 

(Bin TL)

Kaynak: Finnet
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*Bu tablolar, hafta başından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

*Bu tablo, önceki haftanın kapanışından bülten saatine kadar olan veriler baz alınarak oluşturulmuştur.

Kaynak: Finnet

Kaynak: Matriks Kaynak: Matriks
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Endekslerin Haftalık Performansı (%)

201,904

270,776

308,338

312,479

325,333

407,286

544,397

576,034

639,788

729,239

ASTOR
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BIGEN

OZATD

EUPWR

TEHOL

AKSEN

TUPRS

PEKGY

ASELS

Haftalık En Yüksek Para Girişi Olan Şirket Hisseleri 
(Bin  TL)
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Haftalık En Yüksek Para Çıkışı Olan Şirket Hisseleri 
(Bin TL)
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BİST100 Teknik Değerlendirme: Önceki haftada oluşan düşüşün ardından, içinde bulunduğumuz haftayı dalgalı seyirle geçiren
ve Perşembe gününü 14.070 seviyesinden ‘haftalık bazda bir miktar alıcılı’ kapatan endekste, haftanın kalanı ve önümüzdeki
haftada görülebilecek yukarı yönlü ataklarda; 14.270 ve 14.505 direnç seviyelerini ilk etapta takip edeceğiz. Özellikle de, 14.505
üzerine yerleşme durumunda; 14.620 direnç seviyesi ile 14.875/14.915 direnç bariyeri teknik olarak radara girebilir. Diğer
yandan, olası geri çekilmelerde ise; 2025 Ekim ayından gelen ve şu an için 13.870 civarına denk gelen yükselen trendi dikkatle
izleyeceğiz. Buranın altına yerleşme halinde oluşabilecek satış baskısında; 13.745 ve 13.660 teknik destek bölgelerini de sırasıyla
takipte olacağız.

VİOP BİST30 Yakın Vadeli Kontrat Teknik Görünüm: Endekste(BİST100) olduğu gibi, yakın vadeli kontratta da dalgalı seyre
rağmen haftayı pozitif kapatmaya yönelmiş durumdayız. Son olarak 16.396 seviyesinden kapanan kontratta, haftanın kalanı ve
önümüzdeki hafta devam edebilecek yukarı yönlü hareketlerde; 16.645, 16.760 ve 16.935 teknik direnç seviyelerini sırasıyla
takipte olacağız. Olası geri çekilmelerde ise; 29 Aralık 2025 haftasından başlayan yükselen trendin kırılım teyidi açısından 16.100
seviyesi kritik olacak. Öyle ki, buranın altına yerleşme halinde; 15.960 ve 15.680 teknik destek seviyelerine doğru satış baskısı
ortaya çıkabilir.
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SPX(S&P500) Teknik Değerlendirme: Önceki haftada olduğu gibi, içinde bulunduğumuz haftayı da satıcılı tamamlamaya
yönelen endekste; Perşembe günü itibariyle 7.408 seviyesinden kapanış gördük. Bu yöndeki hareketlerin önümüzdeki haftada
da devam etmesi durumunda; 7.350-7.320 destek bariyerini ilk etapta takipte olacağız. Buranın altına kalıcılıkla inilmesi halinde,
izlenebilecek diğer önemli destek seviyemiz 7.260’da bulunmakta. Öte yandan, önümüzdeki haftada oluşabilecek yukarı yönlü
hareketlerde ise; 7.440, 7.480, 7.500, 7.555 ve 7.580 teknik direnç seviyelerini sırasıyla takip edeceğiz.

XAUUSD(Ons Altın) Teknik Görünüm: Hafta içerisinde 4.165 Dolara kadar yükseldikten sonra satış yiyen emtiada, şu sıralarda
4.000 Dolar eşiğinin bir miktar üzerinde fiyatlama söz konusu. Önümüzdeki haftada oluşabilecek geri çekilmelerde 4.000-3.960
kritik destek bariyeri ile 3.885 destek bölgesini ilk etapta dikkatle izleyeceğiz. Olası yukarı yönlü seyirde ise; Mart başından bu
yana takip ettiğimiz düşen trendin kırılım teyidi açısından 4.090 ve 4.180 direnç seviyelerinin üzerine yerleşme arayacağız.
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AÇIKLAMALAR

 Risk alma iştahı: Kâr ve zarar riskine sahip olan varlıklar(örneğin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlık olarak
tabir edilir. Risklerin arttığı dönemlerde, yatırımcılar riskli varlıklara yönelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafiflediği dönemlerde ise, riskli varlıklara yönelimde artış olabilir. Risk alma iştahı ibaresi de;
yatırımcıların gelen haber, veri ve açıklamalar karşısında gösterdiği davranışların piyasalara yansımasını gösteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

 Bültenlerimizi oluştururken başvurduğumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansı, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel geçer kabul görmüş medya kuruluşları ve
işlem platformları ile KAP(Kamuyu Aydınlatma Platformu) ve şirketlerin yatırımcı ilişkileri departmanları

 Sayısal veri bağlantıları ve veri işlemesi yaptığımız kaynaklar: Finnet, TradingView

 Teknik analiz grafikleri için yararlandığımız kaynaklar: Matriks

 Ekonomik takvim oluşturmak için yararlandığımız kaynaklar: Investing, Trading Economics, TÜİK, TCMB

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin
kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr
yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü
zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü
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