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ALNUSYATIRIM

Ekonomik Takvim

Zaman Doviz Olay Beklenti| Onceki
_ Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri 0 0
15:30 Ush Fiyat Endeksi (Yillik) (Tem) 3,3% 3,3%
] Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri 0 0
15:30 USD Fiyat Endeksi (Ayhk) (Tem) 0.2% 0.1%
17-30 USD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 1.600M | 4.405M
Stoklari

Giline Baslarken

USDTRY 48,1165 0,16%
BIST100 14.473,42 -0,19%
SP500 7.677,28 0,32%
DAX 26.266,14 0,61%




* BIST 100 sah giinii kiiresel risk istahindaki toparlanmaya eslik edemedi. Endeks %0,19 diisiisle
14.473,42 puandan kapanirken giinliik kayip 28,07 puan, islem hacmi 198,2 milyar TL oldu. Bankacilik
endeksi %0,03 ile yataya yakin gerilerken holding endeksi %1,22 deger kaybetti. Sektorlerde finansal
kiralama-faktoring %6,10 yiikselisle agik ara pozitif ayrigirken kimya-petrol-plastik %4,43 disiisle en zay1f
grup oldu. ABD’nin iran’a yonelik yaptirimlarinin ilk agiklamalara kiyasla daha smirli kalmasi ve petroliin
sert gerilemesi kiiresel piyasalar1 desteklese de BIST te holding agirlikli satislar endeksin 14.500 iizerinde
tutunmasini engelledi.

* Tiirk varhiklarinda borsadan daha olumlu sinyal bu sabah risk primi tarafinda geliyor. Tiirkiye’nin 5
yillik CDS’i 217 baz puana gerileyerek 18 Subat’tan bu yana en diisiik seviyesine indi. Tahvil tarafinda 2
yillik gosterge yaklasik %039,91, 10 yillik tahvil faizi ise %34,47 seviyesinde. CDS’teki gerileme dis
bor¢lanma maliyeti ve yabanci yatirimci algisi agisindan destekleyici; dolayisiyla BIST in son iki giindeki
yatay-negatif seyri, Tiirkiye risk algisinda genel bir bozulmadan ziyade endeks i¢i kar realizasyonu
goriniminde.

» Wall Street diin iki giinliik teknoloji satisinin ardindan toparlandi. Dow Jones %0,30 yiikselisle
53.577,40, S&P 500 %0,32 artisla 7.677,24, Nasdaq ise %0,66 primle 26.151,30 seviyesinden kapandi.
Nasdaq’1in daha gii¢lii kalmasinda Nvidia’nin %2,2, Meta’nin yaklasik %2 ve Micron’un %2,5 yiikselmesi
etkili oldu; Philadelphia Yari fletken Endeksi de %1,4 deger kazandi. AMD, Raymond James’in tavsiye
artirnminin ardindan %#4,9 ytikseldi. Alimlarin piyasa geneline de yayildig: goriildii; NYSE’de yiikselen
hisseler diisenlerin 1,71 kat1, Nasdaq’ta ise 1,76 katiydi. ABD’de bugiiniin asil sinavi Nvidia bilan¢osu.
Hisse son haftalardaki satisin ardindan diin toparlansa da piyasa artik yalnizca beklentilerin agilmasina degil,
Al yatinmlarinin siirdiirtilebilirligi ve gelecek donem yonlendirmesine odaklaniyor. Reuters’a gore analistler
Nvidia’nin iigiincii geyrek gelirinde yaklasik %82,8 artisla 104,2 milyar dolar 6ngdrmesini bekliyor.
Dolayisiyla giiglii bir bilango dahi mevcut yliksek beklenti ¢itasinin altinda kalirsa teknoloji rallisinde
yeniden satis yaratabilir. Ote yandan Dick’s Sporting Goods’m y1llik tahminlerini diisiirmesi hissede
%30,7’lik sert kayip yaratirken Moderna %14 yiikseldi.

« Avrupa, petroliin diismesi ve Iran yaptirnmlarinin korkulandan daha siirh kalmasiyla pozitif
ayristi. STOXX 600 %0,35 yiikselerek 656,48 puandan kapandi ve tarihi zirvesinin yalnizca %0,6 altinda
kaldi. Saglik sektorii %1,2, sanayi %1,1 yiikselirken Novo Nordisk %2,9, Zealand Pharma %5,6 ve Melrose
Industries %10,4 prim yapti. Almanya ekonomisinin ikinci ¢eyrekte dnceki %0,2 tahmine kars1 %00,3
biiyiidiigiiniin agciklanmasi ve Ifo is diinyas1 giiveninin 88,8 ile bir yillik zirveye ¢cikmasi Avrupa agisindan
ek destek sagladi. Liiks tiikketim ise %1,2 diiserek endeksi sinirladi.

* Petrol cephesinde son haftalarin en belirgin risk primi ¢oziilmelerinden biri yasandi. Brent sal1 giinii
3,59 dolar veya %3,89 diisiisle 88,58 dolar/varile, WTI ise %3,12 kayipla 82,36 dolara geriledi. ABD’nin
Iran’a kars1 agikladig1 ekonomik yaptirimlarin énemli ticaret ortaklarina hemen ikincil yaptirrm
getirmemesi, piyasa tarafindan askeri tirmanmaya gore petrol arzi1 agisindan daha diisiik risk olarak
degerlendirildi. Bu sabah ise Iran ile Umman’m Hiirmiiz’de gegici ortak navigasyon koridoru ve mayin
temizleme konusunda yeniden goriismeye baglamasiyla satis daha da hizlandi; Brent 86,3 dolar, WTI 80,3
dolar civarina kadar ¢ekildi. Ancak sali giinii bogazdan yalnizca bes emtia gemisinin ge¢mis olmasi, fiili
normallesmenin heniiz baglamadigini gosteriyor.

* Petroliin gerilemesi diin tahvil piyasasina belirgin rahatlama getirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi
yaklasik 8 baz puan diiserek %4,625’e, 30 yillik faiz %5,162ye, iki yillik faiz ise %4,176’ya geriledi. Dolar
endeksi %0, 1 diisiisle 98,87 seviyesinde kalirken EURUSD yaklasik 1,1677 oldu. Fed’in eyliil ayinda en az
25 baz puan artirima gitme ihtimali yaklasik %40 civarinda fiyatlaniyor. Yani kisa vadeli Fed fiyatlamasi
gorece sakinlesmis durumda; ancak ABD’nin yiiksek borg¢ stoku ve Hazine’nin tahvil geri alimlar1 nedeniyle
uzun vadeli faizlere iliskin yapisal soru isaretleri tamamen ortadan kalkmis degil.




S&P 500

S&P 500 diin teknoloji hisselerindeki toparlanmayla yeniden yukar1 dondii; fakat bugiinkii seansin kaderi
blyuk 6lgiide Nvidia bilangosuna bagli. Endeksin %0,32 yiikselmesiyle birlikte ¢ip tarafinda da alimlar
geri geldi ancak piyasa artik Nvidia’da yalnizca gii¢lii sonug degil, ¢cok yiiksek beklentileri asacak bir
yonlendirme ariyor. Bu sabah petroliin 86 dolar bélgesine gerilemesi ve 10 yillik ABD faizinin %4,63
civaria ¢ekilmesi endeks agisindan destekleyici; buna karsilik Nasdaq vadeli kontratlarinin hafif ekside
olmasi bilango 6ncesi temkinli durusun siirdiigiinii gosteriyor.

S&P 500 diin 7.677,24 seviyesinden kapandi.

Kisa vadede 7.650—7.600 bandi ilk tutunma alani; 7.600lin kaybedilmesi durumunda 7.550—7.500 bélgesine
dogru diizeltme genisleyebilir.

Yukar tarafta 7.700 ilk esik. 7.700 iizerinde kalicilik ve Nvidia sonrast olumlu fiyatlama goriiliirse 7.750—
7.800 band1 yeniden giindeme gelebilir.
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XAUUSD

Altin son haftalarda oldukga gii¢lii bir ralli yaptiktan sonra bugiin ABD enflasyon verisi dncesinde kar
satislartyla karsilasiyor. Spot fiyat diin {i¢ ayin zirvesini gérdiikten sonra bu sabah %0,6 geriledi; fakat temel
destekler tamamen ortadan kalkmis degil. Hazine nin tahvil geri alimlar1 nedeniyle dolar {izerindeki uzun
vadeli baski, mali stirdiiriilebilirlik tartismalar1 ve Fed’in eyliilde faizi sabit tutacagi beklentisinin %60’ 1n
tizerinde olmast altinin ana zeminini koruyor. Bugiinkii PCE yumusak gelirse 4.680 bolgesine yeni bir
deneme gorebiliriz; giiglii enflasyon ise kisa vadeli realizasyonu hizlandirabilir.

Ons altin bu sabah yaklagik 4.627 dolar seviyesinde islem goriiyor.

Asagi hareketin hizlanmamas: i¢in 4.600 iizerinde kalinmasi 6nemli; bu seviyenin altinda 4.550—4.500
araligia dogru geri ¢ekilme goriilebilir.

Yukarida 4.680—4.700 bolgesi kritik. Reuters teknik analizinde 4.681 {izerindeki kirilmanin 4.707-4.743
bandina alan agabilecegi belirtiliyor.
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EURUSD

EURUSD’de son giinlerde belirgin bir yon kirilmasi yok; parite 1,16 nin iist yarisinda sikismis durumda.
Dolar endeksi 98,9 civarinda ve agustos aymi yaklasik %1 kayipla kapatmaya yoneliyor. Petroliin gerilemesi
ve tahvil faizlerinin asag1 gelmesi dolar i¢in ekstra bir katalizor Gretmezken, PCE ve cuma giinki Jackson
Hole konusmasi 6ncesinde doviz piyasasinda pozisyonlar siirli tutuluyor. Bu nedenle paritede bugiinkii
hareketi biyiik 6lctide ABD enflasyon verisinin dolar tizerindeki etkisi belirleyecek.

EURUSD bu sabah yaklasik 1,1675 seviyesinde.
Asagi tarafta 1,1650 ilk izlenecek bolge; bunun altinda 1,1600 ve ardindan 1,1550 yeniden 6ne ¢ikabilir.
Paritenin 1,1700 iizerine yerlesmesi ise 1,1750 ve sonrasinda 1,1800’e dogru hareketi giiglendirebilir.
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BRENT OIL

Brent’te son iki giindiir ¢ok belirgin bir risk primi ¢dziilmesi var. Iran ile Umman’in Hiirmiiz i¢in gegici
ortak navigasyon koridoru ve mayin temizligi iizerinde yeniden konugmaya baslamasi, fiyati sali giinkii
88,6 dolar kapanisindan bu sabah 86 dolar civarina ¢ekti. Ancak burada fiyatlamanin biraz iyimser oldugunu
unutmamak gerekiyor: sali giinii bogazdan yalnizca bes emtia gemisi gegti ve bu say1 son 10 giinlik
ortalamanin da ciddi sekilde altinda. Dolayisiyla petrol tarafinda diplomatik beklenti giiglii, fakat fiziksel
akis heniiz normallesmis degil.

Brent bu sabah yaklasik 86,3-86,4 dolar/varil seviyesinde islem goriiyor.

85 dolar ilk 6nemli destek; bunun altina inilmesi héalinde 83—82 dolar bandina dogru risk primi ¢6ziilmesi
devam edebilir.

Yukarida ise artik 88 dolar ilk diren¢ konumunda. Hiirmiiz goriismelerinde aksama veya yeni bir saldiri
haberi gelirse 90 ve ardindan 92 dolar bolgesi hizli bicimde yeniden giindeme gelebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kigilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, ké&r yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dcuncu kisilerin ugrayabilecegi her tlrll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




