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15:15 USD Haftallk ADP Istihdam Degisimi - 11 80K
Haftalik
Giline Baslarken
USDTRY 48,4536 0,12%
BIST100 14.151,59 0,99%
SP500 7.718,60 -0,38%
DAX 26.006,53 -0,15%




* BIST 100 haftaya alicih basladi. Endeks pazartesi giinii %0,99 yiikselisle 14.151,59 puandan kapanirken
giinliik artig 139,17 puan, islem hacmi 175,5 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %0,55, holding endeksi
%1,02 yukseldi; orman-kagit-basim %3,38 ile en giiclii, bilisim %2,41 diisiisle en zayif sektor oldu. Cuma
giinii geri alinan 14.000 seviyesinin {izerinde tutunmanin stirmesi olumlu; teknik olarak 14.200-14.300
band1 direng, 14.000—13.900 bolgesi ise destek olarak one ¢ikiyor.

« iceride piyasanin odag persembe giinkii TCMB toplantisina cevrilmis durumda. Gegen hafta agustos
TUFE nin aylik %1,84 ile beklentilere yakin gelmesi para politikas: beklentilerinde dnemli bir kirilma
yaratmamisti. BIST in son iki seansta 14.000 {izerine donmesi 6zellikle banka hisselerinde PPK 6ncesi
pozisyonlanmay1 destekliyor; buna karsilik Brent’in 97 dolar bdlgesine ylikselmesi Tiirkiye agisindan
enflasyon ve cari denge kanaliyla dis risk olusturmaya devam ediyor.

* ABD nakit piyasalar: diin Labor Day tatili nedeniyle kapaliydi; dolayisiyla S&P 500, Nasdaq ve Dow
icin yeni kapanis bulunmuyor. Son islem giinii olan cuma S&P 500 7.718,41, Nasdaq 26.506,99, Dow
Jones 53.413,60 seviyesinden kapanmuisti. Gii¢lii agustos istthdam raporu sonrasinda piyasa 16 Eyliil Fed
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirnmina yaklasik %60 ihtimal veriyor. Bu nedenle haftanin ana
belirleyicisi persembe PPI ve cuma TUFE verilerinin mevcut sahin fiyatlamay: destekleyip
desteklemeyecegi olacak.

» Avrupa’da petrol kaynakh enflasyon endiseleri yiikselisi sinirladi. STOXX 600 giinii yataya yakin
649,9 puandan tamamladi; enerji hisseleri %1,2 yiikselirken Almanya DAX %0,2 geriledi. Euro Bolgesi
ikinci geyrek biiyiimesinin geyreklik %0,6 ve yillik %1,2 ile beklentileri agsmas1 ekonomik goriiniime destek
verdi ancak Brent’in 100 dolara yaklagmasi faiz beklentilerini yukarida tutuyor. Piyasa ECB’nin persembe
gunu 25 baz puanlik faiz artirnmina gitmesini beklerken Deutsche Bank aralik ayinda da bir artis
6ngodrmeye basladi.

* Petrol yeni haftanin en 6nemli risk bashgi olmaya devam etti. Brent pazartesi gini 1,03 dolar veya
%1,1 yukselerek 97,31 dolar/varilden kapandi ve giin iginde 98,06 dolarla 24 Temmuz’dan bu yana en
yiiksek seviyesini gordii. Iran’in yeni ABD saldirilarina kars1 Korfez’de enerji altyapisini hedef alma
tehdidi, tanker ve savas gemilerine yonelik karsilikli saldirilar ve Hiirmiiz trafiginin mayistan bu yana en
diisiik seviyelere inmesi fiyati destekliyor. Bu sabah Brent yiikselisini siirdiirerek yaklasik 97,5 dolar
seviyesinde.

* Altin diin giiclii istihdam sonrasi faiz beklentilerinin etkisiyle zayif kaldi. Spot ons pazartesi gunii
yaklasik %0,4 diistisle 4.410,55 dolar civarinda iglem goriirken aralik vadeli kontratlar %0,5 kayipla
4.456,40 dolar seviyesine geriledi. Bu sabah dolarin zayiflamasiyla spot altin yeniden 4.430 dolarin iizerine
¢iktr. Fed artirim ihtimalinin %60 civarinda kalmas: yukari hareketi sinirlarken Iran kaynakli jeopolitik risk
ve dolar endeksinin 98,8 bolgesine gerilemesi altina destek sagliyor.

* Doviz tarafinda giiniin dikkat ¢ekici hareketi Japon yeninde. USDJPY bu sabah 152,9’a kadar
gerileyerek yenin subat ayindan bu yana en gii¢lii seviyesine ulagsmasina isaret etti; yen son bir haftada dolar
karsisinda yaklasik %4,5 deger kazandi. Japonya’da reel iicretlerin temmuzda yillik %2,4 artmasi ve ikinci
ceyrek biliylimesinin yukari revize edilmesi BOJ un yeniden faiz artiracag1 beklentisini giiclendiriyor. Dolar
endeksi 98,8, EURUSD ise yaklasik 1,1625 seviyesinde; ABD 10 yillik tahvil faizi %4,79 civarinda
seyrediyor.

* Genel cercevede BIST’in 14.000 iizerine donmesi iceride olumlu ancak kiiresel riskler yiiksek
kalmaya devam ediyor. Brent’in 97-98 dolar bandinda olmasi, Fed faiz artirimi ihtimalinin %60 civarinda
kalmasi ve Hiirmiiz’deki gerilim risk istahini sinirliyor. Buna karsilik Cin’in agustos ihracatinin yillik %25
artmasi Asya biliylime goriiniimiine destek verirken bu sabah KOSPI %1 ’in tizerinde, MSCI Asya-Pasifik
endeksi sinirli artida. BIST agisindan 14.200-14.300 direnci, kuresel tarafta ise petrol, ABD enflasyon
verileri ve persembe giinii hem TCMB hem ECB kararlari haftanin ana basliklar1 olacak.




S&P 500

ABD nakit piyasalar diin Labor Day nedeniyle kapaliydi; dolayisiyla S&P 500 i¢in son kapanis cuma
glinkil 7.718,41 seviyesi. Bu sabah e-mini kontratlar yaklasik %0,1 ekside. Gii¢lii tarim dis1 istihdam
sonrasinda Fed’in eyliil toplantisinda 25 baz puanlik artis ihtimali yaklasik %060 seviyesinde kalirken ABD
10 y1llik tahvil faizi %4,79 civarinda. Iran kaynakli petrol riskinin devam etmesi de enflasyon ve faiz kanali
tizerinden endeksin yukar1 hareketini sinirliyor.

Kisa vadede 7.650-7.600 band1 ilk savunma alani; bunun asagi gecilmesi 7.550 ve ardindan 7.500 bolgesine
dogru diizeltmeyi genisletebilir. Yukarida 7.800 yeniden asilmasi gereken ilk 6nemli direng; 7.800 tizerinde
7.850—-7.900 band1 giindeme gelebilir.
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XAUUSD

Altinda iki giinliik satigin ardindan bu sabah yeniden toparlanma goriiliiyor. Spot ons 4.433 dolar civarinda
ve dolar endeksinin 98,8’e gerilemesi fiyat1 destekliyor. Buna karsilik Fed faiz artirim ihtimalinin yaklasik

%58-60 seviyesinde kalmasi yukar1 yonii siirlayan ana unsur. Iran’in yeni misilleme tehditleri ise giivenli
liman talebini canl tutuyor; piyasa artik persembe UFE ve cuma TUFE verilerini bekliyor.

4.400 ilk 6nemli destek; bu seviyenin altinda 4.350—4.300 bandina geri ¢ekilme gortilebilir. Yukarida 4.450
ilk direng, ardindan 4.500 seviyesi 6ne ¢ikiyor; 4.500 {izeri kisa vadeli goriiniimii yeniden belirgin bigimde
guclendirebilir.
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EURUSD

EURUSD bu sabah 1,1625 civarinda yatay seyrediyor. Dolar endeksi iki haftalik dip bolgesi olan 98,8’¢
gerilemis durumda; giiglii ABD istihdamina ragmen dolarin belirgin giiglenememesi paritenin 1,16 {lizerinde
kalmasina yardimci oluyor. Buna karsilik yaklasan ABD enflasyon verileri 6ncesinde Fed artirim ithtimalinin
yaklasik %60 seviyesinde korunmasi, eurodaki yukar1 hareketi sinirlandiriyor.

Geri ¢cekilmelerde 1,1600-1,1580 bandi ilk destek; bunun altinda 1,1550 ve 1,1500 seviyeleri izlenebilir.
Yukarida 1,1650 ilk esik; bu seviyenin asilmasi 1,1700—1,1750 bolgesine dogru hareket alan1 yaratabilir.
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BRENT OIL

Brent bu sabah yiikselisini iigiincii giine tasiyarak 97,49 dolar/varil seviyesine ¢ikt1. iran’in ABD’ye kars1
“ekonomik savas” tehdidi, Hiirmiiz ¢evresindeki yeni kisitlama agiklamalar1 ve tanker trafiginin diistik
kalmasi arz risk primini yiiksek tutuyor. Reuters’a konusan analistler, Korfez arzindaki kisitlarin 2027’ ye
kadar uzama ihtimalini artik daha ciddi degerlendiriyor. Buna karsilik alternatif ihracat rotalar1 ve zayif Cin
talebi petroliin simdilik 100 dolar altinda kalmasini sagliyor.

Asagi tarafta 96-95 dolar bolgesi ilk destek; buranin kaybedilmesi 93-92 dolara dogru geri ¢ekilme
yaratabilir. Yukarida 98 dolar ilk direng; 98’in lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 100 dolar, devaminda
102 dolar bolgesi yeniden giindeme gelebilir.
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Acilis 95.378
Yiiksek 97.011
Diisiik 05.124
Kapanis 96.682
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili  Kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgutncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zararlardan dolayi
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.




