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Finansal Degerlendirme Raporu

ALNUSYATIRIM GIRIS HESAP AC
Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye oo . H
Hisse Kodu : ISCTR Tu rklve IS BankaS| (C)
Sektor : Bankacilik  |SCTR’nin, 2026/06 finansallarini inceledigimizde;
Piyasa Degeri(Bin TL) ¢ $316,999,619.60
Son Kapanis Fiyati(TL) : 12.68 ¥ Bankanin Faiz Gelirleri; gecen vyilin ayni
Hedef Fiyat(TL) . 17.93 dénemine(2025/06) gbre 76,95 Milyar TL (yuzde

21,73) civarinda artis gostermis ve 431,08

Tavsiye : Al Milyar TL olmustur. Ayni dénemler arasinda,

Potansiyel Getiri(%) : 41.40 bankanin Faiz Giderleri ise; “Mevduata Verilen
Failer’de ortaya ckan 4812 Milyar TL
Finansal Varliklar (Net) : 4£1,609,172,000.00 tutarindaki artisin tetiklemesiyle, 34,42 Milyar
Mevduat : £3,397,986,000.00 TL(yUzde 10,70) dUzeyinde artmis ve 355,95
Alinan Krediler . £226,092,000.00 Milyar TL tutarinda gergeklesmistir. Faiz
.. Gelirleri'ndeki  artisin, Faiz  Giderleri’'ndeki
Ozkaynaklar P £453,172,000.00 artistan daha ylksek(+) olmasi sonrasinda; Net
Faiz Gelirleri :  £431,076,000.00 Faiz_Gelirleri, senelik bazda 42,53 Milyar
Faiz Giderleri (-) ¢ $355,946,000.00 TL(ylzde 130,50) diizeyinde guglli artmis ve cari
Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri Veya Giderleri : £83,301,000.00 dénem finansallarinda 75,13 Milyar TL civarinda
Diger Faaliyet Gelirleri :  $14,196,000.00 yer almistir.

Net Faalivet Kari (Zarar) : £1,082,00000 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri tarafinda;
Donem Net Kari veya Zarari : £30,013,000.00 Odeme Sistemleri Ucret ve Komisyonlari
onderliginde 23,56 Milyar TLlyiizde 39,43)
Net Faiz Mariji : 1.48% tutarinda artis kaydedilmis ve cari donemde
Sorunlu Kredi Orani . 3.76% 83,30 Milyar TL diizeyinde gerceklesme

“Kambiyo islemleri Kari/Zarari” ve “Sermaye
Piyasasi islemleri Kari/Zarar” alt kalemlerinde

Carpanlar siraslyla ortaya ¢ikan 8,52 Milyar TL ve 313,0

8.00 7.23 Milyon TL'lik artislara karsin, “Tirev Finansal
islemlerden  Kaynaklanan  Kar/zarar” alt

6.00 kalemindeki 21,80 Milyar TL'lik kétulesmeyle,
2,00 senelik bazda 12,97 Milyar TL tutarinda

daralma(-) gorilmis ve 22,43 Milyar TL
2.00 1.35 01 1.39 tutarinda Zarar(-) yazilmistir. Cari dénemde,
-._’_0.'67/‘~ 055 _37° 14,20 Milyar TL tutarinda da Diger Faaliyet
0.00 Geliri kaydeden banka, yukarida saydigimiz ana
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 kalemlerin tamamiyla birlikte; 150,47 Milyar TL
diizeyinde ‘Briit’ Faaliyet Kari'na ulasmistir.

«=@=—F/K e=g==PD/DD

" - v’ Cari dénemdeki gider ve karsilik kalemlerini
inceledigimizde; 39,69 Milyar TL civarinda
Beklenen Zarar Karsiliklari, 40,47 Milyar TL

Kar Marjlar civarinda Personel Giderleri ve 69,18 Milyar TL
civarinda da Diger Faaliyet Giderleri ortaya

10'00;% 8.26% ctkmistir. Gider ve karsiliklarin dusilmesiyle
8.00% olusan ‘Net’ Faaliyet Kari; senelik bazda yizde
6.00% 72,40 oraninda azalisla sadece 1,08 Milyar TL
4.00% civarinda gerceklesmistir. Ozkaynak Yéntemi
2.00% Uygulanan  Ortakliklarindan  Kérlar  ana
0.00% kalemine yazilan 27,68 Milyar TL dizeyindeki

2025/06 2026/06 gelir ve cari dénemde ortaya cikan 1,25 Milyar

ISCTR ISCTR TL tutarindaki Vergi Karsiligi sonrasinda olugan

i ) . i o Dénem Net Kari; gecen yilin ayni dénemine

B Net Donem Kari/Aktifler ~ B Net Donem Kari/Ozkaynaklar gdre 223,0 Milyon TL'lik(yiizde 0,75) hayli sinirli

artisla 30,01 Milyar TL civarinda gerceklesmistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GIRiS HESAP AC

v" Sirketin Finansal Beklentileri ve Degerleme

> Bankanin diger operasyonel gerceklesmeleri;

= Bankanin Finansal Varliklari; senelik bazda 287,25 Milyar TL(ylizde 21,73) civarinda artisla 1 Trilyon 609,17 Milyar TL
tutarinda gergeklesirken, Finansal Varliklarin Toplam Varliklar icerisindeki payi ise ylizde 31,61 olmustur.

= Toplam Varliklar icerisinde yiizde 53,19 oraninda paya sahip olan Krediler ise; gecen yilin ayni donemine gore 678,52 Milyar
TL(yUzde 33,43) tutarinda hizl artis kaydetmis ve 2 Trilyon 708,24 Milyar TL civarina ulasmistir.

= QOte yandan, bankanin Yukimliltkleri icerisinde yiizde 66,74 ile en yiiksek paya sahip olan Mevduatlar; senelik bazda 766,69
Milyar TL(ylzde 29,14) tutarinda artmis ve 3 Trilyon 397 Milyar TL olmustur.

* jlgili ddnemler arasinda, Ozkaynaklar’da goriilen artis ise; 92,63 Milyar TL(ylizde 25,69) olmus ve cari dénem finansallarinda
453,17 Milyar TL dizeyinde yer almistir. Bankanin Kredi/Mevduat Orani; 2025/03 dénemindeki ylizde 77,14 seviyesinden
ylzde 79,70’e yiikselmistir.

ISCTR Fonlama Kompozisyonu

66.7
Mevduat
67
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25.1
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> Bankanin 2026 yili beklentileri;

= Swap maliyetine gore diizeltiimis net faiz marji tahmini; ylizde 5 civarinda yer alan dnceki tahminden, yiizde 3,2-ylizde 3,4
araligina revize edilmistir.

= Daha 6nce TUFE’ye gore reel getiri seklinde belirlenen Ortalama Ozkaynak Karlilig yiizde 20 civarina ve daha 6nce yiizde 30
civarinda éngériilen Ortalama Maddi Ozkaynak Karliligi yiizde 25 civarina revize edilmistir.
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v" Degerleme
ARTIK GELIR MODELI
(Milyon TL) 2025/12 2026T 2027T 20287 20297
Net Gelir 67,440.14 $70,113.06 $135,500.00 $203,000.00 $277,500.00
Degisim(%) 3.96% 93.26% 49.82% 36.70%
ort. Ozkaynak £449,817.24 £518,500.00 £605,000.00 £712,500.00
Degisim(%) 48.27% 15.27% 16.68% 17.77%
Ozsermaye Maliyeti £130,379.53 £150,287.23 £175,359.25 £206,518.13
Artik Gelir -£60,266.46 -£14,787.23 £27,640.75 £70,981.88
Artik Gelirler Toplami £23,568.94
Terminal(%14) +473,686.19
i¢ Deger £497,255.12
Ort. Ozsermaye Maliyeti 28.99%

FIYAT/KAZANG CARPANI(Benzer Sirketler)

Sirket Pay Kodu F/K Yontem Agirhik Degerleme Sonucu
Fiyat/Kazang 50.0% 4$399,177.78
VAKBN 4.65 Artik Gelir 50.0% $£497,255.12
GARAN 4.45 Hedef Piyasa Degeri +448,216.45
YKBNK 5.19 Odenmis Sermaye £24,999.97
AKBNK 5.14 Hisse Basi Hedef Fiyat $17.93
HALKB 8.86 Son Fiyat £12.68
SKBNK 712 Yiikselis Potansiyeli 41.39%
ICBCT 15.37
ISCTR 4.68
Benzer Sirket F/K 5.66 > Degerleme
Sektér F/K 5.73
Ortalama F/K 5.69 v Degerleme modeli icin yuzde 50 agirlikla F/K Carpan
degerlemesi ve yizde 50 agirlikla da Artik Gelir modelini
Ceyreklik Kar Tahminleri(Milyon TL)
kullandik.
2026/03 20,357.14
2026/06 9,655.92 .. . NN
2026//09T 16.600.00 v' F/K modelimizde benzer sirketler olarak; Turkiye Vakiflar
2026/12T 23'500'00 Bankasi(VAKBN), Tirkiye Halk Bankasi(HALKB), Yapi ve Kredi
Beklenen Kar 70'113 06 BankasI(YKBNK),  Akbank(AKBNK) ve Tiarkiye Garanti
BankasI(GARAN)'ni baz aldik. Sektor hesaplamasinda ise;
Bekl. Piyasa Deg.(Milyon TL) 399,177.78 Sekerbank(SKBNK)'1 bu bankalara dahil etmis bulunmaktayz.
Mevcut Piy.Deg.(Milyon TL) 316,999.62
Sdenmis Sermaye(Milyon TL 24,999.97 v Modellerimizin kullaniimasi sonrasinda; ortalama 448 Milyar
216 Milyon TL civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup,
Hedef Fiyat £15.97 bu kapsamda bankanin hisse senetleri icin daha &nce
Mevcut Fiyat £12.68 belirledigimiz 20,64 TL'lik hedef fiyatimizi 17,93 TL'ye revize
Getiri Potansiyeli 25.92% ediyoruz. Asagi yonlu glincellemeye karsin, halen yiiksek olan

getiri potansiyeli nedeniyle ‘AL’ olan tavsiyemizi koruyoruz.
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" . Ceyreklik
BILANCO(Bin TL) 2026/06 2025/06 o 2026/2¢ 2026/1¢ Degisim (%)
FiINANSAL VARLIKLAR (NET) 1,609,172,000.00 1,321,918,365.00 21.73% 1,609,172,000.00 1,643,920,868.00 -2.11%

Nakit ve Nakit Benzerleri 990,515,000.00  848,463,652.00 16.74% 990,515,000.00 1,055,336,733.00 -6.14%

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 878,837,000.00  767,144,965.00 14.56% 878,837,000.00  896,194,601.00 -1.94%
Bankalar 111,981,000.00 81,706,016.00 37.05% 111,981,000.00  159,460,681.00 -29.78%

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 539,602,000.00 418,875,875.00 28.82% 539,602,000.00 500,808,105.00 7.75%

Tirev Finansal Varliklar 19,036,000.00 13,231,397.00 43.87% 19,036,000.00 23,656,002.00 -19.53%
iTFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 2,856,345,000.00 2,215,842,632.00 28.91%  2,856,345,000.00 2,715,905,125.00 5.17%

Krediler 2,708,243,000.00 2,029,722,197.00 33.43%  2,708,243,000.00 2,558,505,023.00 5.85%

itfa Edilmis Maliyeti ile Olglilen Finansal Varliklar 259,492,000.00  252,172,292.00 2.90% 259,492,000.00  255,997,482.00 1.37%

Devlet Borglanma Senetleri 241,710,000.00  232,273,889.00 4.06% 241,710,000.00  237,831,440.00 1.63%
Diger Finansal Varliklar 17,782,000.00 19,898,403.00 -10.64% 17,782,000.00 18,166,042.00 -2.11%

Donuk Alacaklar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
TAKIPTEKi KREDILER 101,823,000.00 51,073,975.00 99.36% 101,823,000.00 88,526,260.00 15.02%
ORTAKLIK YATIRIMLARI 306,018,000.00  240,493,589.00 27.25% 306,018,000.00  281,857,859.00 8.57%

istirakler (Net) 1,585,000.00 1,077,614.00 47.08% 1,585,000.00 1,506,593.00 5.20%

Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 1,585,000.00 1,077,614.00 47.08% 1,585,000.00 1,506,593.00 5.20%
Bagli Ortakliklar (Net) 302,446,000.00  238,962,167.00 26.57% 302,446,000.00  278,354,256.00 8.66%
Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 154,411,000.00  117,127,405.00 31.83% 154,411,000.00  139,158,762.00 10.96%
Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Konsolide Edilmeyenler 1,987,000.00 453,808.00 337.85% 1,987,000.00 1,997,010.00 -0.50%
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) 82,044,000.00 60,869,838.00 34.79% 82,044,000.00 74,414,477.00 10.25%
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 22,173,000.00 13,248,995.00 67.36% 22,173,000.00 20,050,380.00 10.59%
DIGER AKTIFLER 185,584,000.00 89,938,696.00 106.34% 185,584,000.00  170,510,521.00 8.84%
VARLIKLAR TOPLAMI 5,091,171,000.00 3,975,558,497.00 28.06%  5,091,171,000.00 4,935,546,613.00 3.15%
MEVDUAT 3,397,986,000.00 2,631,296,413.00 29.14%  3,397,986,000.00 3,267,809,426.00 3.98%
ALINAN KREDILER 226,092,000.00  218,520,841.00 3.46% 226,092,000.00  225,893,008.00 0.09%
PARA PiYASALARINA BORCLAR 429,514,000.00  344,671,016.00 24.62% 429,514,000.00  401,943,673.00 6.86%
iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET) 130,245,000.00  102,596,339.00 26.95% 130,245,000.00  149,445,783.00 -12.85%

Bonolar 24,303,000.00 16,680,891.00 45.69% 24,303,000.00 39,663,561.00 -38.73%

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Tahviller 105,942,000.00 85,915,448.00 23.31% 105,942,000.00  109,782,222.00 -3.50%
TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 18,220,000.00 13,798,995.00 32.04% 18,220,000.00 25,955,966.00 -29.80%

Turev Finansal Yukumliliklerin Gergege Uygun Deg.Farki Kar Zarara Yansitilan 18,220,000.00 13,798,995.00 32.04% 18,220,000.00 25,955,966.00 -29.80%

Turev Finansal Yukumliliiklerin Gergege Uygun Deg. Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
FAKTORING YUKUMLULUKLERi 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
KiRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (NET) 11,594,000.00 8,239,052.00 40.72% 11,594,000.00 10,180,541.00 13.88%
KARSILIKLAR 37,166,000.00 37,477,796.00 -0.83% 37,166,000.00 38,054,854.00 -2.34%
CARI VERGI BORCU 21,410,000.00 14,752,729.00 45.13% 21,410,000.00 19,332,377.00 10.75%
ERTELENMI$ VERGi BORCU 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI 99,329,000.00 42,658,340.00 132.85% 99,329,000.00 94,841,172.00 4.73%

Krediler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%

Diger Bor¢lanma Araglari 99,329,000.00 42,658,340.00 132.85% 99,329,000.00 94,841,172.00 4.73%
DIGER YUKUMLULUKLER 266,443,000.00  201,008,951.00 32.55% 266,443,000.00  281,515,212.00 -5.35%
OZKAYNAKLAR 453,172,000.00  360,538,025.00 25.69% 453,172,000.00  420,574,601.00 7.75%

Odenmis Sermaye 25,000,000.00 25,000,000.00 0.00% 25,000,000.00 25,000,000.00 0.00%

Kar Yedekleri 261,161,000.00  205,089,336.00 27.34% 261,161,000.00  261,161,687.00 0.00%

Kar veya Zarar 31,953,000.00 31,741,245.00 0.67% 31,953,000.00 22,286,029.00 43.38%

Gegmis Yillar Kar veya Zarari 1,940,000.00 1,951,399.00 -0.58% 1,940,000.00 1,928,730.00 0.58%
Donem Net Kar veya Zarari 30,013,000.00 29,789,846.00 0.75% 30,013,000.00 20,357,299.00 47.43%
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 5,091,171,000.00 3,975,558,497.00 28.06%  5,091,171,000.00 4,935,546,613.00 3.15%

Kaynak: Finnet
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P A . Yillik Ceyreklik
GELIR/GIDER(KAR/ZARAR) TABLOSU (Bin TL) 2026/06 2025/06 Degisim (%) 2026/2¢ 2026/1C Degisim (%)
FAiZ GELIRLERI 431,076,000.00  354,124,000.00 21.73% 225,204,230.16  205,868,364.11 9.39%

Kredilerden Alinan Faizler 296,338,000.00  229,849,000.00 28.93% 153,309,795.16  143,025,968.98 7.19%
Zorunlu Kargiliklardan Alinan Faizler 44,617,000.00 35,951,000.00 24.11% 23,293,816.94 21,322,769.43 9.24%
Bankalardan Alinan Faizler 4,210,000.00 3,774,000.00 11.55% 2,261,982.22 1,948,317.69 16.10%
Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler 60,000.00 1,602,000.00 -96.25% 40,999.68 18,738.85 118.80%
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 85,078,000.00 82,264,000.00 3.42% 45,865,639.55 39,211,690.84 16.97%
Diger Faiz Gelirleri 773,000.00 684,000.00 13.01% 431,996.61 340,878.32 26.73%
FAiZ GiDERLERI (-) 355,946,000.00  321,529,000.00 10.70% 191,834,492.40  164,109,192.29 16.89%
Mevduata Verilen Faizler 288,512,000.00  240,393,000.00 20.02% 152,827,798.95  135,681,647.70 12.64%
Diger Faiz Giderleri 894,000.00 692,000.00 29.19% 213,998.32 680,443.65 -68.55%
NET FAiZ GELIRi VEYA GiDERIi 75,130,000.00 32,595,000.00 130.50% 33,369,737.75 41,759,171.82 -20.09%
NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERi VEYA GiDERLERI 83,301,000.00 59,745,000.00 39.43% 45,226,644.57 38,074,234.78 18.79%
Alinan Ucret ve Komisyonlar 97,011,000.00 70,542,000.00 37.52% 52,553,586.99 44,456,585.62 18.21%
TEMETTU GELIRLERI 278,000.00 197,000.00 41.12% 268,997.89 9,357.93 2774.55%
TiCARI KAR VEYA ZARAR (NET) -22,431,000.00 -9,465,000.00 136.99% -17,621,861.51 -4,809,135.21 266.42%
Sermaye Piyasasl iglemleri Kari (Zarari) 1,221,000.00 908,000.00 34.47% -657,994.83 1,879,000.23 -135.02%
Tiirev Finansal islemlerden Kar (Zarar) -40,583,000.00 -18,788,000.00 116.00% -16,431,870.86 -24,150,521.21 -31.96%
Kambiyo islemleri Kari (Zarari) 16,931,000.00 8,415,000.00 101.20% -531,995.82 17,462,385.77 -103.05%
DIGER FAALIYET GELIRLERI 14,196,000.00 10,447,000.00 35.89% 4,891,961.55 9,303,996.88 -47.42%
FAALIYET BRUT KARI 150,474,000.00 93,519,000.00 60.90% 66,135,480.25 84,337,626.20 -21.58%
KREDI KARSILIKLARI (-) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GiDERLERI ( - ) 39,692,000.00 23,463,000.00 69.17% 19,901,843.59 19,789,602.48 0.57%
DIGER KARSILIK GIDERLERI ( - ) 43,000.00 1,000.00  4200.00% -17,999.86 61,107.52 -129.46%
PERSONEL GiDERLERI (-) 40,472,000.00 26,416,000.00 53.21% 20,715,837.20 19,756,251.74 4.86%
DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 69,185,000.00 39,719,000.00 74.19% 35,338,722.28 33,845,928.01 4.41%
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 1,082,000.00 3,920,000.00 -72.40% -9,802,922.96 10,884,736.46 -190.06%
BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR (ZARAR) 27,684,000.00 24,183,000.00 14.48% 15,404,878.94 12,279,194.50 25.46%
NET PARASAL POZiSYON KARI (ZARARI) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 28,766,000.00 28,103,000.00 2.36% 5,601,955.98 23,163,930.96 -75.82%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) -1,247,000.00 -1,687,000.00 -26.08% -4,053,968.14 2,806,791.94 -244.43%
Cari Vergi Karsiligi 1,521,000.00 1,050,000.00 44.86% 830,993.47 689,642.58 20.50%
Ertelenmis Vergi Karsiligi 2,768,000.00 2,737,000.00 1.13% 4,884,961.61 -2,117,149.36 -330.73%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 30,013,000.00 29,790,000.00 0.75% 9,655,924.12 20,357,139.02 -52.57%
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 30,013,000.00 29,790,000.00 0.75% 9,655,924.12 20,357,139.02 -52.57%
Grubun Kari (Zarari) 30,013,000.00 29,790,000.00 0.75% 9,655,924.12 20,357,139.02 -52.57%
YABANCI PARA VARLIKLAR 1,854,361,000.00 1,563,213,546.00 18.62% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA YUKUMLULUKLER 2,064,288,000.00 1,671,150,371.00 23.52% 0.00 0.00 0.00%
YABANCI PARA POZISYONU NET -209,927,000.00  -107,936,825.00 94.49% 0.00 0.00 0.00%
NET POZiSYON 11,461,000.00 3,691,289.00 210.49% 0.00 0.00 0.00%
GAYRINAKDI KREDILER 536,053,000.00  398,784,940.00 34.42% 0.00 0.00 0.00%
SERMAYE YETERLILIGi ORANI (%) 0.02 0.02 -11.60% 0.00 0.00 0.00%
AMORTiISMAN GiDERLERI, iTFA VE TUKENME PAYLARI 5,421,000.00 3,384,000.00 60.20% 2,977,746.60 2,443,210.80 21.88%
Amortisman Giderleri 2,692,000.00 1,812,000.00 48.57% 1,569,119.67 1,122,859.18 39.74%
itfa ve Tikenme Paylari 2,729,000.00 1,572,000.00 73.60% 1,408,626.93 1,320,351.62 6.69%
BANKACILIK FAALIYET KONUSU VARLIK VE YUKUML.DEGiSiM ONCESi FAALIYET KARI -34,389,000.00 6,082,000.00  -665.42% -72,171,547.82 37,782,818.07 -291.02%
BANKACILIK FAALIYETLERI KONUSU VARLIK VE YOKUMLULUKLERDEKi DEGiSiM 60,494,000.00 11,552,000.00 423.67% 88,937,508.06  -28,443,983.46 -412.68%
BANKACILIK FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISI 26,105,000.00 17,634,000.00 48.04% 16,765,960.24 9,338,834.61 79.53%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISLARI -59,108,000.00  -15,356,000.00 284.92% -3,459,553.81  -55,647,981.67 -93.78%
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NET NAKIT 11,381,000.00 21,531,000.00 -47.14% -39,933,097.17 51,314,007.73 -177.82%
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR UZERINDEKi ETKiSi -3,578,000.00 3,451,000.00  -203.68% 2,826,809.78 -6,404,781.67 -144.14%
NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLARDAKi NET ARTIS (AZALIS) -25,200,000.00 27,260,000.00  -192.44% -23,799,880.96 -1,399,921.00 1600.09%
DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 493,196,000.00  355,029,000.00 38.92% -444.00  493,192,568.08 -100.00%
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR 467,996,000.00  382,289,000.00 22.42% -23,800,324.96  491,792,647.08 -104.84%
BILANGCO DISI YOKUMLULUKLER 6,117,708,000.00 4,156,924,985.00 47.17% 0.00 0.00 0.00%
GARANTI VE KEFALETLER 1,029,342,000.00  741,174,631.00 38.88% 0.00 0.00 0.00%
TAAHHUTLER 2,743,959,000.00 1,803,206,874.00 52.17% 0.00 0.00 0.00%
TUREV FINANSAL ARACLAR 2,344,407,000.00 1,612,543,480.00 45.39% 0.00 0.00 0.00%
EMANET VE REHINLi KIYMETLER 7,146,683,000.00 5,935,167,411.00 20.41% 0.00 0.00 0.00%
EMANET KIYMETLER 799,580,000.00  637,140,768.00 25.50% 0.00 0.00 0.00%
REHINLI KIYMETLER 6,347,103,000.00  5,298,026,643.00 19.80% 0.00 0.00 0.00%
KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
BiLANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI 13,264,391,000.00 10,092,092,396.00 31.43% 0.00 0.00 0.00%
DONEM KARI (ZARARI) 30,013,000.00 29,790,000.00 0.75% 9,655,625.12 20,357,139.02 -52.57%
DiGER KAPSAMLI GELIRLER 8,830,000.00 16,675,000.00 -47.05% 22,871,080.26  -14,041,149.65 -262.89%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 11,185,000.00 7,409,000.00 50.97% 11,289,310.28 -104,398.18  -10913.70%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -2,355,000.00 9,266,000.00 -125.42% 11,581,769.98 -13,936,751.47 -183.10%
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 38,843,000.00 46,465,000.00 -16.40% 32,526,705.38 6,315,989.36 414.99%

Kaynak: Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler icin verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v Tirkiye is Bankasi Finansal Tablolari ve Dipnotlari,
v Tirkiye is Bankasi Finansal Sonuclar Sunumu
v" Finnet(verilerin ¢ekilmesi)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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