Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye Kimteks Poliuretan (KM PU R)

Hisse Kodu : KMPUR

Sektor ¢ Kimya, Petrol, Plastik  gperasyonel Giderlerdeki iyilesme, Esas Faaliyet Karini

Halka Agiklik Orani : 27.00 Desteklemistir!

Piyasa Degeri(Bin TL) : £10,540,816.00

Halka Agik Piyasa Degeri(Bin TL) £2,846,020.32 > Sirketin, 2026/03 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin

Firma Degeri(Bin TL) : 515 428 979.71 ayni dénemine(2025/03) gére 260,2 Milyon TL(yuzde 7,26)
T civarinda azalis gostererek, 3,32 Milyar TL dizeyinde

Son Kapanis Fiyati(TL) : 21.68 gergeklesmistir. Satislarin  Maliyeti ise; ayni ddnemler

Hedef Fiyat(TL) : 28.94 arasinda 210,7 Milyon TL civarinda azalmis ve cari dénem

Tavsiye : AL finansallarinda 2,79 Milyar TL tutarinda vyer almistir.

33.49 Satiglarin Maliyeti’ndeki azaligin, Hasilat tarafindaki azalistan
daha sinirli olmasi(-) sonrasinda; sirketin Briit Kar kalemi,
49,6 Milyon TL'lik(ylzde 8,50) azahsla 534,5 Milyon TL
olmustur. Brit Kar Marji da; gecen seneki ylizde 16,29

Potansiyel Getiri(%) :
Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Dénen Varhklar :

£9,698,719.03

Duran Varliklar : £3,074,362.21 seviyesinden yiizde 16,07 diizeyine gerilemistir.
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler : £8,342,614.32
Uzun Vadeli Yiiktimliliikler : £662,285.48 > Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni dénemine gore
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar . £3,823,224.81 34,1 Mi.lyon TL(yU.zde 11,34) azaIm|§t|.rv. 2025/03 d6nemi.nde
Hasilat . £3.325752.04 73,6.3 Ml-lyon TL. Flvarlnda yer alan D!ger Nst Esa's Faaliyet
L Gelirleri kalemi ise; Net Kur Farki Giderleri’ndeki azalis ve
Satislarin Maliyeti : £2,791,253.94 Vade Farki Gelirleri'ndeki artisin etkisiyle gecen yila goére
Briit Kar (Zarar) : $534,498.09 53,5 Milyon TUlik artis géstermistir. Bu iki ana kalemde nette
FAVOK : £349,843.41 olusan 87,7 Milyon TL tutarindaki iyilesmenin, Brit Kar'dan
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £155,854.42 gelen 49,6 Milyon TL’lik negatif etkiyle mahsup edilmesi
sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kari, senelik bazda 38,0
FD/FAVOK : 9.43 Mlly?n T!_ civarinda yikselmis ve .carl donfemde %91.1,7 Mllyt')n
TL diizeyinde yer almistir. Amortisman Giderleri'nin eklenip,
F/K : 127.68 tek seferlik kalemlerin cikartildigi FAVOK rakami ise; 5,4
PD/DD : 2.76 Milyon TL tutarindaki hayli sinirli azalisla 349,8 Milyon TL

Oz Sermaye Karlihg : 2.56 civarinda gergeklesmistir. Esas Faaliyet Kari Marji; yizde

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marijlari 9,95’den yiizde 11,87’ye yiikselirken, FAVOK Marji da; yiizde
9,91 dizeyinden vyizde 10,52 seviyesine iyilesme
XU100 Karsilagtirmah Grafik gostermistir.
1333 33123 Faaliyet Disi Kisimda Ortaya Cikan Pozitiflik, Kar Yazilmasina
e 25.00 Olanak Saglamistir!
8000
15.00
2&3 10.00 » Sirket, cari donem finansallarina 10,4 Milyon TL
2000 ::gg diizeyinde(2025/03'te sadece 1,4 Milyon TL) Net Yatirim
o Faaliyet Geliri yazmistir. Net Finansman Giderleri de; Kur
94-" Farki ve Diger Finansman Giderleri'ndeki azalisin yani sira,
W Finansman Gelirleri'ndeki artisin etkisiyle gecen yilin ayni
e KMPUR s XU100 donemine gore 317,5 Milyon TL civarinda iyilesmistir. Yine,
2025/03 ‘donemindeki 74,0 Milyon TL’lik rakama karsin cari
Kar Marjlar: doénem finansallarina 43,2 Milyon TL tutarinda Vergi Gideri
kaydeden sirketin, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
= 2024/03 g 2025/03 5 2026/03 uygulamasindan kaynakli Parasal Kazang¢ rakami da 49,6
2000 = ® 2 = S5 Milyon TL artmustir.
15.00 pa = a b b=

Ozetle; faaliyet disi kisimdaki ana kalemlerde ortaya ¢ikan
iyilesmenin yani sira, Esas Faaliyet Karindan gelen 38,0

4.69
- 1052
Y

10.00 2
<
5.00

0.00 Milyon TL tutarindaki pozitif etki sonrasinda; sirketin Dénem

-5.00 Net Kari/Zarar’nda 436,2 Milyon TL iyilesme ortaya ¢ikmis
-10.00 o cari donemde 155,8 Milyon TL civarinda Donem Net Kari
~ aciklanmistir. Gegen yil 280,4 Milyon TL civarinda Zarar

Bpritkar W - ' 4 6 . . . A - ,
Britkar HEsasFaaliyet T Netkar H FAVOK yazan sirketin, boylece Net Kar/Zarar Marji; yiizde -7,82'den

ylzde 4,69 diizeyine yiikselmistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm

GIRIS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler;

» Hasilatin kirthma:

v’ Cari dénemindeki briit yurt ici satis hasilati; gecen yilin ayni dénemine gore 230,0 Milyon TL(yiizde 8,63) azalisla 2,44 Milyar TL
dizeyinde gerceklesmistir.

v’ 5 kitada, 60’dan fazla iilkeye ihracat yapan sirketin briit yurt disi satis hasilati ise; 55,7 Milyon TLlik(yiizde 5,68) senelik artisla
1,04 Milyar TL olmustur.
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Finansal Degerlendirme Raporu

Finansal Tahminler ve Degerleme ;

> Finansal Tahminler:

ALNUSYATIRIM

——

GIRIS HESAP AC

FINANSAL TAHMiNLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/12T 2028/12T 2029/12T 2030/12T
Hasilat 13,421,833 14,361,361 17,233,633 19,818,678 22,196,920 23,972,673
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 10,882,110/ 12,020,459 14,166,047 16,053,130 17,979,505 19,417,865
SM(H)M Orani 81.08% 83.70% 82.20% 81.00% 81.00% 81.00%
Briit Kar 2,539,723 2,340,902 3,067,587 3,765,549 4,217,415 4,554,808
Briit Kar Marji 18.92% 16.30% 17.80% 19.00% 19.00% 19.00%
Faaliyet Giderleri 822,647 689,345 947,850 1,189,121 1,331,815 1,438,360
Faaliyet Giderleri Orani 6.13% 4.80% 5.50% 6.00% 6.00% 6.00%
Esas Faaliyet Kan 1,717,076 1,651,557 2,119,737 2,576,428 2,885,600 3,116,448
Esas Faaliyet Kari Mariji 12.79% 11.50% 12.30% 13.00% 13.00% 13.00%
Amortisman Giderleri 248,543 287,227 361,906 455,830 554,923 599,317
Net Vergi Giderleri(Gelirleri) -13,975 -66,637 -100,644 -137,542 -148,275 -154,384
Net Kar(Ana ortakliga ait) -353,663 266,547 402,578 550,167 593,102 617,536
Net Kar Marji -2.63% 1.86% 2.34% 2.78% 2.67% 2.58%
Sermaye Harcamalari 270,637 574,454 689,345 792,747 887,877 1,438,360
Temettli Odemeleri 0 0 0 595,668 710,491 804,945
Net isletme Sermayesi 1,339,312 1,406,277 2,575,150 3,320,854 4,165,538 4,672,417
Firmaya Serbest Nakit Akimlar -693,016 136,704 1,349,955 1,653,747 2,134,230 1,784,590
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 113,680 933,517 950,984 1,020,579 709,651

> Degerleme:

v’ Sirket degerlemesi icin iINA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére; 14,07
Milyar TL civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi; 22,20 TL'den 28,94
TL'ye revize ediyoruz ve “AL" olan tavsiyemizi koruyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem

Agirhk Degerleme Sonucu

Serbest Nakit Akimlari Toplami £3,728,410.47
Terminal Biiyime Orani 3.00%
Terminal SNA Degeri $10,343,192.55
Hedef Piyasa Degeri 4$14,071,603.02
Odenmis Sermaye £486,200.00
Hisse Basi Hedef Fiyat £28.94
Son Fiyat £21.68
Yiikselis Potansiyeli 33.50%
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

2026-2025 2025-2024
OZET BILANCO(Bin TL) 2026/03 2025/03 Yillik 2024/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 9,698,719.03 8,744,650.24 10.91 9,168,168.28 -4.62
Nakit ve Nakit Benzerleri 773,079.59 430,566.81 79.55 1,096,107.73 -60.72
Ticari Alacaklar 6,897,434.76 5,248,605.65 31.41 4,599,279.94 14.12
Stoklar 1,615,978.45 2,144,652.69 -24.65 1,028,869.75 108.45
Pesin Odenmis Giderler 219,019.27 444,553.73 -50.73 232,161.07 91.49
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1,872.20 832.45 124.90 - 0.00
Diger Dénen Varliklar 127,558.08 388,443.51 -67.16 115,005.52 237.76
DURAN VARLIKLAR 3,074,362.21 2,054,393.03 49.65 1,434,106.40 43.25
Maddi Duran Varliklar 2,584,116.31 1,769,448.01 46.04 1,310,164.19 35.06
Maddi Olmayan Duran Varliklar 327,610.03 256,592.59 27.68 105,669.21 142.83
Ertelenmis Vergi Varligi - - #SAYI1/0! - 0.00
TOPLAM VARLIKLAR 12,773,081.24 10,799,043.27 18.28 10,602,274.67 1.86
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 8,342,614.32 8,054,632.46 3.58 7,002,932.29 15.02
Kisa Vadeli Borglanmalar 5,111,822.10 4,028,174.06 26.90 3,590,726.10 12.18
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - #SAYI/0! - 0.00
Ticari Borglar 2,651,318.34 2,585,770.12 2.53 2,862,988.23 -9.68
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 34,072.94 23,170.48 47.05 13,988.43 65.64
Diger Borglar 4,101.93 4,500.47 -8.86 222.53 1922.41
Tirev Araglar 1,663.01 174,541.07 -99.05 - 0.00
Dénem Kari Vergi YukimlGlugu 33.65 - #SAYI/0! 24,719.50 -100.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 7,512.71 24,523.62 -69.37 124,214.93 -80.26
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 33,447.96 162,648.14 -79.44 4,525.76 3493.83
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 662,285.48 118,313.43  459.77 443,011.98 -73.29
Uzun Vadeli Borglanmalar 480,687.70 8,199.78 5762.20 373,449.82 -97.80
Uzun Vadeli Kargiliklar 25,683.24 19,232.52 33.54 - 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 155,914.53 90,785.92 71.74 50,303.39 80.48
Diger Uzun Vadeli Yakimlilikler - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 9,004,899.80 8,172,945.88 10.18 7,445,944.27 9.76
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3,768,181.44 2,626,097.39 43.49 3,156,330.41 -16.80
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 3,823,224.81 2,630,151.28 45.36 3,147,578.90 -16.44
Odenmis Sermaye 486,200.00 486,200.00 0.00 243,100.00 100.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 367,752.87 65,769.20 459.16 - 10,759.90 -711.24
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 169,164.37 - 169,405.96 -0.14 - 0.00
Yeniden Degerleme Artigi 367,752.87 65,769.20 459.16 45,525.89 44.47
Kar Yedekleri - - #SAYI/0! - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 437,920.50 334,634.02 30.87 210,944.17 58.64
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari - 20,618.28 281,627.31 -107.32 1,377,986.78 -79.56
Net Dénem Kari veya Zarari 155,854.42 - 214,241.05 -172.75 103,661.44 -306.67
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - 55,043.37 - 4,053.89  1257.79 8,751.51  -146.32
TOPLAM KAYNAKLAR 12,773,081.24 10,799,043.27 18.28 10,602,274.67 1.86

Kaynak: Finnet

2026-2025 2025-2024
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2026/03 2025/03 Yillik 2024/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 3,325,752.04 3,586,132.15  -7.26 3,335,789.47 7.50
SATISLARIN MALIYETi 2,791,253.94 3,001,979.43  -7.02 2,791,821.82 7.53
BRUT KAR (ZARAR) 534,498.09 584,152.72  -8.50 543,967.65 7.39
GENEL YONETiIM GIDERLERI(-) 105,418.45 93,792.98  12.39 62,696.57  49.60
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 161,518.31 207,289.59  -22.08 144,670.62  43.28
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 1,483.35  -100.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 335,440.83 1,105,416.76  -69.65 474,207.27  133.11
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 208,291.14 1,031,786.27  -79.81 436,282.32  136.50
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 394,711.02 356,700.65  10.66 373,042.06 -4.38
FAVOK 349,843.41 355,251.50  -1.52 368,115.69 -3.49
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 12,380.99 2,587.67  378.46 43552224  -99.41
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 2,020.89 1,177.96 7156 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 405,071.13 358,110.36  13.11 808,564.30  -55.71
FINANSMAN GELIRLERI 172,910.91 39,447.65  338.33 90,851.78  -56.58
FINANSMAN GiDERLERI 450,327.26 634,316.39  -29.01 583,240.25 8.76
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 204,579.07 -209,438.05 -197.68 139,535.21  -250.10
DONEM VERGI GIDERi GiDERi/GELIRi 1,133.95 0.00" #SAYI/0! 62,962.18  -100.00
ERTELENMIiS VERGI GELIRi/GIiDERI 42,117.53 73,963.02  -43.06 -63,310.93  -216.83
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 155,854.42 -280,367.63  -155.59 143,160.42  -295.84

Kaynak: Finnet
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ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Yatirimci Sunumlari

v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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