Model Portfoy ALNDSVAT IRIM GiRiS HESAP AC

. Portfoye Portfoy Portfoye . . Potansiyel .
Sirket Unvani Kod . .. L. Hedef Fiyat Tavsiye L. Son Fiyat
Eklenme Tarihi  Agirligi  Girig Fiyati Getiri (%)

Anadolu Sigorta ANSGR 6.01.2026 12.50 22.39 36.49 AL 26.09 28.94
Akbank AKBNK 8.01.2024 15.00 40.80 92.18 AL 33.98 68.80
Tav Havalimanlar TAVHL 13.08.2026 10.00 279.00 426.79 AL 52.97 279.00
Tlrkiye Sigorta TURSG 15.06.2026 10.00 6.58 10.61 AL 68.15 6.31
BiM Birlesik Magazalar BIMAS 17.04.2025 12.50 225.34 484.07 AL 26.06 384.00
Yayla Agro Gida YYLGD 14.01.2026 10.00 10.71 17.30 AL 68.45 10.27
Enka insaat ENKAI 15.06.2026 10.00 96.00 130.00 AL 50.03 86.65
Tofas Otom. Fabrikalari TOASO 30.07.2025 10.00 212.09 405.17 AL 51.04 268.25
Tirk Telekomiinikasyon TTKOM 13.08.2026 10.00 57.00 91.07 AL 59.77 57.00

100.00

*AKBNK'ta daha 6nce agirlik artir ve azalt ayapildigiicin portféye giris fiyatlari ortaya cikan ortalama fiyatlara gore belirlenmistir.

Model Portféy Revizelerimiz;

v 30 Mart 2026 tarihinden itibaren model portféyiimiizde dahil ettigimiz TUPRAS-Tiirkiye Petrol Rafinerileri(TUPRS) ni, yiizde 44,60 oraninda nominal getiri ve yiizde
29,40 oraninda rolatif getiri performanslariyla 355,00 TL fiyat ile buglin itibariyle portféylimiizden cikartip, yerine Tav Havalimanlari(TAVHL)'ni 279,00 TL fiyattan
portféyimize eklemis bulunmaktayiz. TAVHL nin portfoyimuizdeki agirligi ytizde 10,00 olup, hedef fiyatimiz 426,79 TL ve tavsiyemiz AL’dr.

v’ 27 Aralik 2024 tarihinden itibaren model portféyiimiizde dahil ettigimiz Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari(SISE)'ni, yiizde -2,64 oraninda nominal getiri(gotiiri) ve yuizde -
30,82 oraninda rolatif getiri(gotlirti) performanslariyla 41,20 TL fiyat ile bugiin itibariyle portfoyimizden ¢ikartip, yerine Tiirk Telekomiinikasyon(TTKOM)'u 57,00 TL
fiyattan portfoylimize eklemis bulunmaktayiz. TTKOM'nin portfoyimizdeki agirhgi yizde 10,00 olup, hedef fiyatimiz 91,07 TL ve tavsiyemiz AL'dir.
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> Revizelerimizin Sebepleri:

* TUPRS'I model portfoylimizden ¢ikartmamizin sebebi; jeopolitik risklerin tGrtin marjlari ve finansallarinda olusturdugu destegin, kisa vadede hisse fiyatinda olusturdugu
ralliyi dogal karsilamakla birlikte, hizli yiikselisin olasi teknik diizeltmesine karsin kar alma istegimizden kaynaklanmaktadir.

*  TAVHL'ni model portfoyimize eklememizin sebebi; jeopolitik risklerden dolayi kirilganlik tasiyan bir sektérde is yapan sirketin, buna karsin sektérdeki diger firmalara
nazaran daha korunakli bir is koluna sahip olmasi ve sirket hisseleri tizerinde gordiigimiiz ileriye doniik potansiyel firsatlardan kaynaklanmaktadir.

* SISE’1t model portféylimiizden cikartmamizin sebebi; uluslararasi ¢apta is yapan sirketin finansallarinin, son yillarda Dinya’nin icinden gectigi siyasi, ticari ve jeopolitik
risklerin yansimasi olarak olumsuz yonde etkilenmesi ve ileriye donik risklere dair belirsizligin devamindan kaynaklanmaktadir.

* TTKOM’u model portfoyimize eklememizin sebebi; enflasyona karsi korunakli bir is yapisina sahip olan sirketin, mobil faturali ve fiber abone bazinin giderek
glclenmesinin, yatirim dénemine ragmen sirket finansallarinda direngli bir yapi olusturmasindan kaynaklanmaktadir.
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MODEL PORTFOY METODOLOJIiSi

v Genel Bilgiler;

» Alnus Yatirm uzun vadeli model portféyu; piyasa kosullarina gére degisiklik gosteren bir yapiya sahip olup, portfoyde yer alacak hisseler aract kurumun arastirma departmani
tarafindan segilir.

> Portfdyde, BIST 100 sirketlerinin agirligi %70 ile %100 arasinda olacak sekilde dngériilmistiir. Ancak, bu durum kesinlik ifade etmez.

» Portféyde bulunan sirket hisselerinin adedi ve bu hisselerin portféydeki agirlik oranlari da; konjenktirel degisikliklere gore yapilan revizeler(hisse ¢ikartma/ekleme islemleri) ile
degiskenlik gosterebilir.

» Model Portfoy, piyasa kosullarina gére yatirimcilarin risk ve getiri tercihlerini her zaman yansitmayabilir.

» Model Portfdy, yatirnmcilara piyasalara yonelik genel bir bakis acisi saglamak amaciyla hazirlanmis bir liste olup; portfoy yénetimi veya yatirim danismanligi hizmeti niteliginde degildir.
Model Portfoy'iin uygulanmasi sonucunda elde edilecek getiri veya zarar konusunda herhangi bir garanti veya taahhit verilmemektedir.

v’ Hisse Seg¢imi;

Alnus Yatirim’in uzun vadeli model portféyiinde yer alan hisselerin segimi; araci kurumun arastirma departmani tarafindan yapilir. Bu secim yapilirken, asagidaki faktorler dikkate alinir:

. Sirketlerin finansal performansi,

. Sirketlerin biiyiime hikayesi(potansiyeli)

. Sektor icerisindeki rekabet ortami

. Sirkete veya sirketin icerisinde bulundugu sektére yonelik konjonktirel avantajlar
. Yurtiginde ve yurtdisinda sliregelen makroekonomik sartlar

v" Dagilm Yiizdesi Segimi;

Alnus Yatirim uzun vadeli model portfoylinde yer alan hisselerin agirliklandiriimasi; piyasa kosullarina ve yatirimcilarin risk ve getiri tercihlerine gore degisiklik gostermekle birlikte,
portfoydeki sirketler yatirimcilarin risk ve getiri tercihlerine her zaman uygun olmayabilir. Ayrica, genel olarak portfoyde yer alan hisselerin dagilimi su sekilde olup, bu durum da kesinlik
arz etmemektedir:

. Dislik piyasa degerine sahip sirket hisseleri: %0 ile %30
. BIST 100 sirket hisseleri: %70 ile %100

v Hedef Fiyat Politikasi;

Alnus Yatinnm uzun vadeli model portfoylinde yer alan hisselerin hedef fiyatlari; araci kurumun arastirma departmani tarafindan belirlenir. Bu fiyatlar, hisselerin piyasa degerlerine ve
gelecekteki biyime potansiyellerine(degerleme) gére belirlenir.
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MODEL PORTFOY METODOLOJIiSi

v’ Portféy Performansinin Gésterimi;
Alnus Yatirim uzun vadeli model portféyliniin performansi, asagidaki gostergeler kullanilarak takip edilebilir:
o Agirlikh ortalama nominal portfoy getirisi: Portfoyde yer alan tim hisselerin getirilerinin agirlikh ortalamasini ifade eder.

. Rolatif getiri: Agirlikli ortalama portféy getirisinin, gdsterge(BIST100) piyasa getirisinden farkini ifade eder.

v’ Erisim ve Seffaflik;
Alnus Yatirim uzun vadeli model portféyindeki hisse degisiklikleri; yatirimcilarin adil bir sekilde islem yapabilmeleri igin, son islem gini kapanis fiyatlari Gzerinden gergeklestirilir ve
sonrasindaki ilk islem giiniinde Alnus Yatirim internet sitesi tizerinden ilan edilir. Bu sayede, yatirnmcilar portfoydeki degisikliklerden haberdar olabilirler.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma
bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirinm Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak

Arastirma Mudiirii
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