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il ve Hafif Ticari Arac P Sriiniim Kétiilesti! ) .
Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazarinda Goriiniim Kotiilesti Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazar

(Adet) .
ODMD(Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan agiklanan Mayis ayi verilerine gore; 600,000 § !
3 2
v’ ‘Otomobil ve Hafif Ticari Ara¢’ pazari, gecen yilin ayni ayina gore ylizde 22,55 oraninda sert azalisla 200,000 ~
83 bin 442 adet olarak gergeklesti. ‘Otomobil’ satislari yiizde 23,19 oraninda daralmayla 65 bin 386 400,000
adet olurken, ‘Hafif Ticari Ara¢’ pazari da ylzde 20,13’lik daralmayla 18 bin 56 adet dizeyinde yer 300,000 °
almis durumda. 200,000 E §
-]
v" Ocak-Mayis arasi dénem baz alindiginda ise, ‘Otomobil ve Hafif Ticari Ara¢’ pazari gecen yilin ayni 100,000 - -
dénemine gore ylzde 7,40 oraninda azalisla 453 bin 138 olarak gergeklesti. ‘Otomobil’ satislari ayni 0
dénemde gecen yila kiyasla yiizde 9,65 oraninda daralarak 356 bin 256 adet oldu. Buna karsilik Mayts Ocak-May 1s
distse ragmen Ocak-Mayis arasi donemde , ‘Hafif Ticari Arag’ pazari gectigimiz 4 aydaki yiiksek baz 2025 W2026
etkisiyle ylizde 1,94 artista kalmayi basardi ve bu donemde 96 bin 882 adet olarak gergeklesti.
v Uzun zamandir 5 yillik ortalamalarin Gstiinde seyreden aylik satis verilerine ragmen, ‘Otomobil ve
Hafif Ticari Arag¢’ pazari 5 yillik Mayis ayl ortalama satislarina gore yizde 5,1 , ‘Hafif Ticari Arag’
pazari 5 yillik Mayis ayi ortalama satislarina gore ise ylizde 1,7 darald.. Otomobil ve Hafif Ticari Arag sat|§|ar|
v . . e , - . (Adet) N
Ayrica ‘Otomobil ve Hafif Ticari Arag’ pazari son 4 yilin en disiik Mayis ayi verisini kaydederken, ” Q
Ocak—Mayis donemi itibariyla da son 3 yilin en dislik seviyesinde gergeklesti. :gg.ggg 2 §
350,000 -
v Ocak-Mayis donemi itibariyla motor tipine gére dagilimlara baktigimizda elektrikli ve hibrit modeller 300,000
buytUmesini stirdirtrken, benzinli ve dizel otomobillerde sert daralma gézlemlendi. Dénem itibariyla 250,000 2 N P,
motor tipine gore hibrit modeller gegen yilin ilk 5 ayina gére 113 bin 977 adetten 119 bin 22 adete igg:ggg 5 ; © ; E §
yukselis kaydederken, elektrikli araglarda ise 60 bin 45 adetten 66 bin 353 adete biiylime 100,000 2 5 * 8
gozlemlendi. Benzinli modellerde ise gegen yilin ilk 5 ayinda 185 bin 248 adet olan toplam pazar, 5°'°°g — ;. . B
2026 yihnin ilk 5 ayi itibariyla 148 bin 075 adete gerileme gosterdi. 2025 2026 2025 2026
Hafif Ticari Arag Otomobil
v’ Boylelikle elektrikli ve hibrit araclarin toplam pazardan aldigi pay, gecen yilin ayni dénemine gore
ylzde 34,6 seviyesinden yiizde 40,9’a hizl bir yiikselis gosterdi. EMayis B Ocak-May 1s
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Arastirma kapsamimizda olan sektor sirketlerini inceledigimizde;

» Ford Otosan (FROTO) Mayis ayinda yurt ici tarafta gectigimiz yihin ayni dénemine kiyasla yizde 37,5’lik daralmayla 5 bin 108 adetlik satis gerceklestirdi. Ayrica, sirketin

satislarinda Nisan ayina kiyasla yizde 35,6’lik disls yasandi. Ocak-Mayis donemi itibariyla toplam yurt ici satis miktari ylizde 20,3 diisis kaydederek 30 bin 303 adet olarak
gerceklesti.

» Dogus Otomotiv (DOAS) Mayis ayinda yurt ici tarafta gectigimiz yilin ayni doénemine kiyasla ylizde 22,6’lik daralmayla 12 bin 937 adetlik satis gerceklestirdi. Ayrica Nisan ayina
kiyasla ylzde 25,5’lik diislis yasandi. Ocak-Mayis donemi itibariyla toplam yurt ici satis miktari ylizde 6,8 disis kaydederek 64 bin 551 adet olarak gerceklesti.

» Tofas Otomotiv (TOASO) Mayis ayinda yurt ici tarafta gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla ytizde 34,0’hk daralmayla 19 bin 827 adetlik satis gerceklestirdi. Ayrica Nisan ayina
kiyasla ylizde 27,4’l0k disis yasandi. Ocak-Mayis donemi itibariyla toplam yurt ici satis miktari ise Stellantis etkisiyle ylizde 89,46 bliyime kaydederek 118 bin 979 adet olarak

gerceklesti.
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v Sonug olarak; senenin ilk 4 ayinda devam eden Stellantis Tirkiye birlesmesinin baz etkisi TOASO’nun satislarinda kendisini gdsterirken, Mayis’taki yavaslama sonrasinda
ilerleyen aylardaki performansi takipte olacagiz. DOAS satis adedi distsiinde Mayis ayinin etkisi yogun hissedilmekte olup, degerleme modelimizde yaptigimiz revize
sonucunda sirket hisseleri icin hedef fiyatimizi 275.57 TL'den 247,41 TL'ye revize ediyoruz(Tavsiye AL olarak devam ediyor). FROTO ise, senenin ilk 5 ayinin tamaminda gecen

yilin altinda kalmis durumda. Bu gerekc¢eyle FROTO’ya dair degerleme modelimizde yaptigimiz revizeler sonrasinda sirket hisselerine dair hedef fiyatimizi; devam eden AL
tavsiyemizile 146,65 TL diizeyinden 128,21 TL'ye giincelliyoruz.

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Sektor Bilgi Notu-Otomotiv ALNGevTRIM GIRIS HESAP AC

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim
sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglinci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Mudiiri

Omiircan Arik

Arastirma Uzmani
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