Sektor Bilgi Notu-Petrokimya ALNGevTRIM GIRIS HESAP AC

Rafineri Marjlari Gerilemesine Karsin, Savas Oncesindeki Rakamlarin Hala Cok Uzerinde!
Tlpras(TUPRS) tarafindan acgiklanan Mayis ayi verilerine gore;

v’ Orta Distilat Urtinler icerisinde “Motorin” marji; 6nceki aya(Nisan) nazaran 6,8 Dolarlik(ytizde 12,5) azalsla 47,6 Dolar olarak gerceklesirken, “Jet Yakiti”” marji ise; 16,9
Dolar diizeyindeki daha keskin (yiizde 25,80) azalisla 48,6 Dolar seviyesinde yer bulmustur. Orta Dogu’da ABD, israil ve iran arasinda baslayip bélgedeki bir cok iilkede petrol
ve rafineri Grlnlerinin Gretimine etki eden savasin yansimalarinin en sert hissedildigi Mart ayindaki seviyelerden goriilen geri cekilmelerin devam ettigi marjlarda, bu
disuslere karsin savasin etkilerini yansitmayan Subat ayi ile kiyaslama yapildiginda; “Motorin’ marjinin 24,5 Dolar(ylizde 106,06), “Jet Yakitl” marjinin 24,9 Dolar yukarida
seyretmekte oldugunu gozlemliyoruz. Ayrica, 1.Ceyrekte sadece Mart ayina sirayet eden etki, 2.Ceyrekte su an icin iki ayda kendisini gostermis olup, Tlpras’'in Griin
marjlarina da muhtemel olarak olumlu etki etmesini degerlendirmekteyiz.

Orta Distilat Uriin Marjlari(USD) Benzin ve Fuel Oil Marjlari(USD)
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v Ote yandan, “Motorin” ve “Jet Yakiti” marjlarindaki geri cekilmeye karsin, “Benzin”’ ve “Fuel Oil” marjlari; énceki aya(Nisan) nazaran sirasiyla 21,2 Dolar(yiizde 209,90) ve
15,3 Dolar(ylzde 46,50) diizeylerinde iyilesmistir. Diger yandan, savasin etkilerinin devam etmesine karsin Nisan ayinda marjlarin geriledigini diisiinecek olursak; bu
daralmanin da Mayis ayinda telafi edildigini soyleyebiliriz.

» Sonug olarak, ortalamada ilk ceyregin Gzerinde seyreden marjlari, TUPRS'in finansal sonuglari agisindan olumlu olarak gériyoruz.
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Etilen-Nafta Spreadi, Son 9 Haftanin En Diisligiine Geriledi!
Socar/PETKM tarafindan agiklanan 29 Mayis haftasinin verilerine gére;

v Ton basina Etilen fiyati, 6nceki haftaya(22 Mayis) gére 286 Dolarlik sert(yiizde
20,8) dustisle 1089 Dolar seviyesine gerilemistir.

v' Nafta fiyati, dnceki hafta yer aldigi ton basina 807 Dolar seviyesinden 97 Dolar
(yUzde 12,02) azalisla 710 Dolar seviyesine inmistir.

v" Ozellikle de, Etilen fiyatindaki sert diisiis sonrasinda; Etilen-Nafta marji 188
Dolar azalis gostermis ve 379 Dolar diizeyinde gerceklesmistir. Mevcut marj
seviyesi son 9 haftanin en distigline isaret etmektedir.

v’ Diger yandan, Marjdaki bu dusise karsin, 6 Mart ile biten haftada sadece 20
Dolarlik bir marjin ortaya ¢ikmis olmasi da baz alinacak olursa; savas dncesine
gore marjdaki mevcut seviyeler halen yliksek seyretmektedir.

v’ Sektérde en cok kullanilan Etilen, Propilen, Benzin ve Polipropilen gibi
Urlnlerin spot ve bolgesel fiyatlarini agirlandirarak 6lgen PLATTS endeksinde
de, Nisan ayinda 1350 Dolar/Ton seviyelerine ¢ikilmasinin ardindan baslayan
geri ¢ekilmelerle 29 Mayis haftasi itibariyle ton basina 1100 Dolar civarinda
fiyatlama hakim. Yine, bu endeksin savas oncesinde 800 Dolar diizeyinde
oldugu dislintilecek olursa; mevcut rakamlar halen yliksek seviyelerdedir.

» Sonug olarak; son zamanlarda gerek Etilen-Nafta, gerekse de Platts’ta gorilen
geri ¢ekilmelere karsin, savas Oncesindeki seviyelerden hald yiksek
diizeylerde bulunulmasini  PETKM’in operasyonel faaliyetleri agisindan
destekleyici olarak degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim
sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglinci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
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