Toplanti Notlari

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : SDTTR
Sektor : Bilisim, Teknoloji
Halka Aciklik Orani : 27.00

Piyasa Degeri(Bin TL) £13,461,800.00
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL) £3,634,686.00
Firma Degeri(Bin TL) £13,885,932.52
Son Kapanis Fiyati(TL) : 232.10
Hedef Fiyat(TL)

Tavsiye

Potansiyel Getiri(%)

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Doénen Varliklar

£2,800,882.96
£1,728,215.24
$1,601,310.20
Uzun Vadeli Yiikiimlulukler £231,180.19
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar £2,690,495.43
Hasilat : £506,840.81
Satislarin Maliyeti £304,361.08
Briit Kar (Zarar) £202,479.73
FAVOK : £140,103.41
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £13,935.21

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Carpanlar

FD/FAVOK : 34.57
F/K : 110.32
PD/DD : 5.00
0z Sermaye Karliligi : 5.24

v' Sirketin finansal gériiniimiinii inceledigimizde;

——

ALNUSYATIRIM GIRiS

HESAP AC

SDT UZAY VE SAVUNA TEKNOLOJILERI
YATIRIMCI/ANALIST TOPLANTISI NOTLARI

» SDT Uzay ve Savunma, basta giidim sistemleri, uydu yer

¢Ozlimleri, hava muharebe egitim sistemleri (ACMI) ile
savunma sanayisinde kullaniimak Uizere sismik gorintiileme
ve haritalama sistemleri (IMU/GNSS) olmak tizere birgok
muharebe teknolojisinde faaliyet gostermektedir.

2026/1.Ceyrek sonuglari itibariyla, sirketin ihracat orani yurt
icindeki ylksek talep ve siparislerin etkisiyle ylizde 1'in altina
gerilerken sirket, ABD-iran gerilimi ve NATO {lkelerinin
GSYH’ye oranla savunma harcamalarini yizde 5’e gikarma
taahhliidi sonrasinda ihracatta toparlanma beklemektedir.
2. Ceyrekte Guney Kore'ye yapilacak teslimatlar ve Avrupa
Birligi Ulkeleriyle gorismeler sonrasinda 6numuzdeki
ceyreklerde ihracat oraninin yiikselmesi hedeflenmektedir.

Sirket, hem yurt icinde hem de kiiresel tarafta artan talebe
karsin Ankara’da bilyuk savunma oyuncularina da ev
sahipligi yapan HAB’a tasinarak lretim alanini yaklasik 4 kat
genisletmeyi hedeflemektedir. Ayrica ilgili alanda tahsis
edilen yerde gelebilecek talep asiriliklarina karsin sirket
ozelinde 2 kathk genisleme imkani da bulunmaktadir.

Sirket, savunma sanayisine yonelik kalip ve isleme tarafinda
da yatirm yapmak amaciyla 2025 yilinda BKM Kalip
sirketinin ylzde 95’ini satin almistir. BKM’nin cirodaki
payinin gelecek dénemlerde ylizde 10 civarinda seyretmesi
beklenmektedir.

Son olarak sirket veri kayit sistemi, glidiimll sistemler ve
yerli ugaklarin seri lretime gegcmesiyle mekatronik (Ugus
kontrol sistemleri) tarafinda glcla blylimeler
beklemektedir. Boylelikle sirket, 2030 yilina kadar dolar bazh
yillik yiizde 15 blylime beklemektedir.

= Sirket, 2026/03 ddéneminde; 506,8 Milyon TL diizeyinde Hasilat elde derken, 140,1 Milyon TL tutarinda FAVOK ve 13,9 Milyon TL

civarinda Net Kar rakamina ulagmistir.

= Esas Faaliyet Karindaki gecen senenin ayni dénemine gore biyime de cirodaki ylizde 127’lik artis ve faaliyet giderlerindeki disus
etkili olmustur. Personel sayilarindaki sinirli gerilemeyle faaliyet giderlerindeki geri cekilme karliligi pozitif etkilemistir.

= Sirketin FAVOK marji; yiizde 27,64 seviyesinde gerceklesirken, FD/FAVOK carpani; 34,57 ve F/K orani ise; yiizde 110.32 seviyelerinde

yer almistir.

< 2026/3 ddéneminde, sismik gériintiileme ve GNSS alaninda faaliyet gdsteren Sirius’un etkisiyle “Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlar” kaleminde yaklasik 2,5 milyon TL tutarinda sinirh bir zarar kaydedilmistir. Net Finansman Geliri/Gideri tarafindaki yillik
disis ise finansman geliri dncesindeki glicli bllylimeye ragmen net karda baski olusturmustur.

v" Onemli Dipnotlar;

= Gegen senenin ilk ceyreginde 7,1 milyon TL ‘Ertelenmis Vergi Geliri’ elde den sirket cari donemde 55.8 milyon TL ‘Ertelenmis Vergi
Gideri’ ilan etmistir. Fakat buradaki negatiflik TMS29 Etkisiyle ‘Net Parasal Pozisyon Kaybi/Kazanci’ kaleminden gelen yillik bazdaki

104,2 milyon TL'lik iyilesmeyle mahsup edilmistir.

= Sirket, 2 taksit olmak tzere briit 0,1824 TL (Tek taksit 0.0912 TL) temetti 6demesi yapilmasi icin Genel Kurula tarih belirleme yetkisi

vermistir.
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v’ Sirketin Gelecege Yonelik Beklentileri;

2026 Yili Beklentileri

7

% Sirket, 2026 yili Hasilatini; bagh ortakliklari dahil etmeden 72 milyon dolar civarinda gergeklesmesini beklemektedir. Cirodan ylizde
10 pay almasi beklenen BKM Kalip’in etkisiyle cironun yillik bazda 80 milyon dolara ulasmasi 6ngoértlmektedir.

< Sirketin, 2026 yili FAVOK 6ngériisii ise; BKM Kalip dahil edilmeden 18 milyon dolar civarinda gergeklesmesi beklenmektedir.
< Sirketin, 2026 yili ihracat Orani tahmini yiizde 15 seviyelerindedir.

2026-2030 Yillik Beklentileri

e Sirket, 2030 yilina kadar ciroda yillik bazda dolar bazli ylizde 15 biiyiime beklemektedir.

% FAVOK Marjinin 2027 yilina kadar yiizde 25 seviyelerinde devaminda ise yiizde 30 seviyelerinde gerceklesmesi 2030 vyilina
gelindiginde ise ylizde 35’lik marj beklentisi bulunmaktadir.

% Ihracat oraninin 2027 yilindan 2030’a kadar her yil toplam ciroya oranla yiizde 10 artamasi ve 2030 yilina gelindiginde toplam ihracat
tutarinin yiizde 50’yi bulmasi ngérilmektedir.

Kategori Kalem 2026 2027 2028 2029 2030

is Hacmi (Backlog) (Milyon $) 102 167 198 221 253

Ciro (Milyon $) 72 83 95 110 126

Mali-Finans Calisan Basina Ciro (Bin $) 246 257 269 275 280
Yurtdigi Ciro / Ciro (%) 15 20 30 40 50

FAVOK (%) 25 25 30 30 35

Misteri Musteri Memnuniyet Orani (%) 86 87 88 89 90
Siireg Oz Kaynaklardan Ar-Ge Harcamalarinin Ciroya Orani (%) 23 235 24 245 25
insan Kaynaklari Calisan Devir Orani (%) 101 87 86 79 76

Not: Ilgili tutarlar SDT Uzay ve Savunma Sanayi Y atirimci iliskilerinin beklentileridir. BKM Kalip éngériilere dahil edilmemistir.
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KAYNAK

v' Sirketin Yatirnmci Sunumu

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirnrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada vyer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan,

kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her
turld zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Omiircan Arik
Arastirma Uzmani

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

