Sektor Bilgi Notu-Petrokimya ALNGevTRIM GIRIS HESAP AC

Rafineri Marjlari Gerilemesine Karsin, Savas Oncesindeki Rakamlarin Hala Cok Uzerinde!
Tlpras(TUPRS) tarafindan agiklanan Haziran ayi verilerine gore;

v’ Orta Distilat Uriinler icerisinde “Motorin’”’ marji; ©nceki aya(Mayis) nazaran 1,8 Dolarlik sinirli azalisla 45,8 Dolar diizeyinde gerceklesirken, “Jet Yakit’”” mariji ise; 6,5 Dolarlik
daha biiyiik azalisla 42,1 Dolar seviyesinde yer bulmustur. Orta Dogu’da ABD, israil ve iran arasinda baslayip bélgedeki bir ok lilkede petrol ve rafineri triinlerinin iretimine
etki eden savasin yansimalarinin en sert hissedildigi Mart ayindaki zirve seviyelerden baslayan geri ¢ekilmelerin devam ettigi marjlarda, buna ragmen savasin etkilerini
yansitmayan Subat ayindaki rakamlarla kiyaslama yapildiginda; “Motorin’”” marjinin 22,7 Dolar(ylzde 98,27), “Jet Yakiti’”” marjinin 18,4 Dolar(ylzde 77,64) halen yukarida
seyretmekte oldugunu gézlemliyoruz. Ote yandan, “Benzin” ve “Fuel Oil” marjlari; 6nceki aya(Mayis) nazaran sirasiyla 0,1 Dolar ve 5,1 Dolar diizeylerinde iyilesmistir.

Orta Distilat Uriin Marjlari(USD) Benzin ve Fuel Oil Marjlari(USD)
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» Sonug olarak, 6zellikle de ikinci ceyrekteki Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda sirasiyla 54,4, 47,6 ve 45,8 Dolar dizeyinde gelen “Motorin” marjlarinin; 2025 yilinda sirasiyla
14,4, 16,8 ve 20,0 Dolar seviyelerinde oldugu da dusinilirse; bu durumun hem 1.Ceyrege, hem de gecen yilin 2.Ceyregi ve 6 aylik donemine gore, Tlpras'in Urdn
marjlarina ve finansal sonuglarina olumlu etki etmesini bekliyoruz.
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Etilen-Nafta Spreadi, Son 16 Haftanin En Diisiigiine Geriledi!
Socar/PETKM tarafindan agiklanan 26 Haziran haftasinin verilerine gore;

v/ Ton basina Etilen fiyati, 6nceki haftaya(19 Haziran) gére 157 Dolarhk
sert(ylizde 18,76) disisle 680 Dolar seviyesine gerilemistir.

v’ Nafta fiyati, dnceki hafta yer aldigi ton basina 655 Dolar seviyesinden 40 Dolar
(yUzde 6,11) azahsla 615 Dolar seviyesine inmistir.

v’ Ozellikle de, Etilen fiyatindaki sert diisiis sonrasinda; Etilen-Nafta mariji
haftalik bazda 117 Dolarlik keskin azalis gostermis ve son 16 haftanin en
diistk seviyesi olan 65 Dolar diizeyinde gergeklesmistir.

v’ Sektérde en cok kullanilan Etilen, Propilen, Benzin ve Polipropilen gibi
Urlnlerin spot ve bolgesel fiyatlarini agirlandirarak 6lgen PLATTS endeksinde
ise, Nisan ayinda 1350 Dolar/Ton seviyelerine ¢ikilmasinin ardindan baslayan
geri gcekilmelerle 26 Haziran itibariyle ton basina 889 Dolar civarinda fiyatlama
hakim. Bu endeks, savas 6ncesinde 800 Dolar diizeyindeydi.

» Sonug olarak; son zamanlarda gerek Etilen-Nafta, gerekse de Platts’ta gorilen
geri ¢ekilmelere karsin, 2.Ceyrekte olusan ortalama marjlar; hem 1.Ceyregin,
hem de gecen yilin ayni ¢eyreginin Uzerinde gercgeklesti. Ayrica, Etilen
tarafindaki sert azalis sonrasinda, bu Uriiniin arz dinamiklerinin ve fiyatinin bu
yonde kalicih olup olmayacagini gozlemlemekte fayda var. Bu kapsamda,
marjlarda 2.Ceyrekte ortaya gikan yiikselisi, PETKM’in operasyonel faaliyetleri
acisindan bir miktar destekleyici olarak degerlendiriyoruz.

Etilen vs Nafta(USD/Ton)
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PLATTS Petrokimya Endeksi
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim
sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya
ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tglinci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak

Arastirma Miiduirii
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