Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu SOKM
Sektor Perakende Ticaret
Halka Agiklik Orani 51.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£30,969,738.42
£15,794,566.59
£30,572,116.81

Son Kapanis Fiyati(TL) 52.20
Hedef Fiyat(TL) 84.71
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 62.28%

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Do6nen Varliklar

£54,582,889.84
£69,550,760.66
£68,470,322.19
£15,617,946.62
£40,045,381.69
£167,778,575.40
£135,309,054.90
£32,469,520.50

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yukiimlalikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ana Ortakliga Ait Gzkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Brit Kar (Zarar)

FAVOK £1,406,776.95
D6énem Net Kari(Ana Ortakhk Paylari) : -£1,351,115.16
FD/FAVOK : 3.70
F/K : 0.00
PD/DD 0.77
Oz Sermaye Karlihg -6.39

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marijlari

XU100 Kargilagtirmah Grafik
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

SOK Marketler(SOKM)

Briut Kardan Gelen Pozitif Etkiye Ragmen, Ortaya Cikan Gider
Artiglari Esas Faaliyet Karini Kismen Baskilamigtir!

» Sirketin, 2026/06 doneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni dénemine(2025/06) gbre 11,03 Milyar TL(ylzde 7,04)
civarinda artis gostererek, 167,78 Milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Satiglarin Maliyeti ise; ayni donemler arasinda
8,89 Milyar TL civarinda(ylzde 7,04) artmis ve cari donemde
135,31 Milyar TL olmustur. Hasllat tarafindaki artisin, Satislarin
Maliyeti’ndeki artistan daha fazla olmasi(+) sonrasinda; sirketin
Brit Kar kaleminde 2,13 Milyar TL(ylzde 7,04) diizeyinde artis
olusmus ve 32,47 Milyar TL olarak gergeklesmistir. Briit Kar
Marji da; gegen seneye kiyasla degismeyerek 19,35 seviyesinde
sabit kalmistir.

> Faaliyet Giderleri; “Personel”, “Nakliye”, “Amortisman ve itfa
Paylar” o6nciliginde 2,33 Milyar TL(ylizde 6,51) artis
gostermis ve finansallarda 38,06 Milyar TL tutarinda yer
almistir. Ayrica, “Vadeli Alimlara ve Ticari Borglara iliskin Faiz
Giderleri ve Karsihk Giderleri” alt kalemlerinin blylk oranda
etkiledigi Diger Net Esas Faaliyet Giderleri'nde de; senelik
bazda 590,8 Milyon TLlik (yuzde 48,07) artis gorilmus ve cari
dénemde 1,82 Milyar TL dizeyinde olusmustur. Bu iki ana
kalemde nette 2,92 Milyar TL civarinda negatiflik ortaya
¢ikarken, Brut Kar'dan gelen 2,13 Milyar TL'lik pozitifligin
mahsup edilmesi sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kari/Zarari
kalemi, senelik bazda 783,6 Milyon TL tutarinda (ylzde 11,82)
bozulma gostermis ve 7,41 Milyar TL tutarinda Zarar ortaya
cikmistir. FAVOK rakami ise; Amortismanlarin dahil edilmesi ve
baz etkisi sebebiyle 485,0 Milyon TL civarindaki gugli
artisla(ylizde 52,61) 1,41 Milyar TL diizeyine ulasmistir. Esas
Faaliyet Kar Marji ylzde -3,45 seviyesinden ylzde -3,33’e ve
FAVOK Marji; yiizde 0,59 diizeyinden yiizde 0,84’e iyilesme
gostermistir.

Net Parasal Pozisyon Kazancindaki Artis Net Kardaki Diisugsii
Sinirlamigtir!

» Cari ddbnemde Net Yatirim Faaliyet Gelirleri; “Faiz Gelirleri” alt
kaleminin 6nculiigiinde, senelik bazda 309,1 Milyon TL
civarinda artmistir. Buna karsin, Net Finansman Giderleri ise;
“POS Nakit Tahsilat Giderleri” ile “TFRS 16 Kapsamindaki
Kiralama Yukumlultklerinin Faiz Giderleri” alt kalemlerinden
gelen etkiyle, gecen yilin ayni donemine gére 272,1 Milyon TL
civarinda artis gostermistir. 2025/06 donemi finansallarina;
284,9 Milyon TL tutarinda Vergi Geliri yazan sirket, 2026/06
finansallarinda ise; ayni kaleme 235,3 Milyon TL civarinda Gider
kaydetmistir. Son olarak, gegen yil 8,78 Milyar TL diizeyinde yer
alan TMS 29 kaynakli Net Parasal Pozisyon Kazanci kaleminde;
cari donemde 870,5 Milyon TL tutarinda artis gorilmistir.

v Ozetle; Faaliyet Disi kissmdaki kalemlerde senelik olarak ortaya
¢tkan 387,3 Milyon TL tutarindaki pozitif degisim ile Esas
Faaliyet Kari’'nda gorilen 783,6 Milyon TUlik kotlilesmenin
mahsup edilmesi sonrasinda; sirketin Dénem Net Kari/Zarari
kalemi, 396,3 Milyon TL(ylizde 41,50) civarinda koétiilesmis ve
cari donemde 1,35 Milyar TL tutarinda Zarar olusmustur.
Sirketin Net Kar/Zarar Marji da; -0,61’den yiizde -0,81e
gerilemistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler ve Beklentiler;

> Sirketin, 2026/6 donemindeki toplam magaza sayisi; net 56 adet artisla 11.175 adet olmustur. Sirketin gerceklestirdigi yatinm
harcamas! tutari ise; TMS 29 etkisi dahil 3,4 Milyar TL(satiglara orani yuzde 2)’dir. Yatinmlarin kirilimina baktigimizda; yiizde
49’u(gecen yil yuzde 43) ‘Magaza Yenileme/Donlsim Yatirimlary’ igin, ylzde 31’i(gegen yil ylzde 37) ‘Yeni Magaza Yatirimlari’ igin,
ylzde 17’si(gecen yil ylizde 16) ‘Depo Yatirimlar’ icin ve yizde 3’lG(gecen yil ylizde 4) ‘Diger Yatinmlar’ igin harcanmistir.

» TMS 29 etkisi dahil ve nominal olarak sirketin ‘glinlik ortalama magaza basi satislari’; senelik bazda(2026/06-2025/06) yizde 5,5
oraninda artarken, ‘magaza basina glinlik ortalama sepet tutari(TL)’ da ylzde 6,2 artis kaydetmistir. ‘Magaza basina glinlik ortalama
mdusteri sayisi’nda ise; yluzde 0,6 oraninda dlsts goriilmistir. Bu tutarlar, nominal bakildiginda ise; sirasiyla yizde 38,9, yiizde 39,8
ve ylizde -0,6'dir.

» TFRS 16 dahil, fakat amortisman harig olarak Faaliyet Giderleri 14,71 Milyar TL(2025/1.Ceyrekte 13,72 Milyar TL) olurken, Satislara
Orani ise gegen yil oldugu gibi yiizde 19,3 diizeyinde olusmustur.

2025/06 Yatirnm Harcamalari Kiritlimi 2026/06 Yatirim Harcamalari Kirthmi

4.00% 3.00%

31.00%

Yeni Magaza M Magaza Yenileme M Depo Diger Yeni Magaza M Magaza Yenileme M Depo Diger

> Sirketin, TMS 29 etkisi dahil olarak 2026 yili beklentileri su sekildedir;
*  Yizde 4,0ila 6,0 araliginda(ylzde 5,0 +/-1,0) satis buylimesi 6ngorilmektedir.
e FAVOK Marji beklentisi: yiizde 2,5 ila ylizde 3,5(3,0 +/-0,5) araligindadir.

*  Yatirim Harcamalari’nin Ciro’ya Orani i¢in yapilan tahmin ise; yaklasik ylizde 2,0 diizeyindedir.
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Finansal Degerlendirme Raporu

Finansal Tahminler ve Degerleme;

> Finansal Tahminler;

——

ALNUSYATIRIM

GIRIS

HESAP AC

FINANSAL TAHMINLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/12T7 2028/12T 2029/12T
Hasilat 278,811,713 328,997,821 371,767,538 408,944,292 441,659,835 468,159,425
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 221,547,149| 264,514,248 295,555,193 324,292,823 349,794,589 372,186,743
SM(H)M Orani 79.46% 80.40% 79.50% 79.30% 79.20% 79.50%
Briit Kar 57,264,563 64,483,573 76,212,345 84,651,468 91,865,246 95,972,682
Briit Kar Mariji 20.54% 19.60% 20.50% 20.70% 20.80% 20.50%
Faaliyet Giderleri 63,780,850 76,656,492 85,134,766 92,012,466 98,048,483 104,399,552
Faaliyet Giderleri Orani 22.88% 23.30% 22.90% 22.50% 22.20% 22.30%
Esas Faaliyet Kari -6,516,287| -12,172,919 -8,922,421 -7,360,997 -6,183,238 -8,426,870
Esas Faaliyet Kari Marji -2.34% -3.70% -2.40% -1.80% -1.40% -1.80%
Amortisman Giderleri 11,534,224 14,804,902 17,101,307 19,424,854 21,420,502 23,407,971
FAVOK 7,768,992 2,631,983 8,178,886 12,063,857 15,237,264 14,981,102
FAVOK Mariji 2.79% 0.80% 2.20% 2.95% 3.45% 3.20%
Net Kar(Ana ortakliga ait) -1,928,207 -1,579,190 2,379,312 3,762,287 4,593,262 3,745,275
Net Kar Mariji -0.69% -0.48% 0.64% 0.92% 1.04% 0.80%
Sermaye Harcamalari -12,613,312 -7,566,950 -9,294,188 -8,996,774 -8,833,197 -7,022,391
Net isletme Sermayesi ihtiyau -2,708,255 4,506,819 3,055,624 2,240,791 2,420,054 1,282,629
Firmaya Serbest Nakit Akimlari -11,606,888 -2,862,732 155,837 3,835,673 7,587,474 7,555,965
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari -2,379,875 107,700 2,203,749 3,624,025 3,000,250

> Degerleme;

* Sirket degerlemesi igin INA(indirgenmis Nakit Akimlari) ydntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére; 50 Milyar 259,3
Milyon TL civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup, daha 6nce 79,60 TL olarak belirledigimiz hisse basina hedef
fiyatimiz1 84,71 TL'ye revize ediyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi koruyoruz.

Degerleme Bilegenleri(1000 TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu
Serbest Nakit Akimlan Toplami 46,555,848.82
Terminal Blylime Orani 3.00%
Terminal SNA Degeri +£43,703,470.97
Hedef Piyasa Degeri $50,259,319.79
Odenmis Sermaye £593,290.01
Hisse Bagl Hedef Fiyat £84.71
Son Fiyat £52.20
Yikselis Potansiyeli 62.29%
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ALNUSYATIRIM GIRiS HESAP AC

Finansal Degerlendirme Raporu

" " ) Yillik Ceyreklik
OZET BILANCO(Bin TL) 2026/06 2025/06 Degisim(%) 2026/2C 2026/1C Deg.(%)
DONEN VARLIKLAR 54,582,889.84  39,492,322.39 38.21%  54,582,889.84  51,760,488.13 5.45%
Nakit ve Nakit Benzerleri 17,241,366.64 8,471,210.68 103.53%  17,241,366.64  12,223,258.12 41.05%
Ticari Alacaklar 496,338.88 344,865.69 43.92% 496,338.88 486,809.55 1.96%
Stoklar 35,089,047.06  28,035,546.82 25.16%  35,089,047.06  37,394,389.28 -6.16%
Pesin Odenmis Giderler 773,107.65 1,488,451.17 -48.06% 773,107.65 719,135.29 7.51%
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Diger Donen Varliklar 803,069.09 897,855.51 -10.56% 803,069.09 905,543.93 -11.32%
DURAN VARLIKLAR 69,550,760.66  50,288,984.47 38.30%  69,550,760.66  64,016,128.75 8.65%
Maddi Duran Varliklar 27,160,454.68  19,183,826.29 41.58%  27,160,454.68  24,282,195.78 11.85%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14,047,625.39  10,562,566.02 32.99%  14,047,625.39  13,030,751.75 7.80%
Ertelenmis Vergi Varligi 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
TOPLAM VARLIKLAR 124,133,650.50  89,781,306.86 38.26% 124,133,650.50 115,776,616.89 7.22%
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 68,470,322.19  46,085,343.22 48.57%  68,470,322.19  60,980,668.64 12.28%
Kisa Vadeli Borglanmalar 6,853,802.17 2,804,805.54 144.36% 6,853,802.17 5,315,749.98 28.93%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Ticari Borglar 54,597,829.71  38,630,761.69 41.33%  54,597,829.71  48,541,781.99 12.48%
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3,025,868.10 2,356,316.72 28.42% 3,025,868.10 4,211,366.39 -28.15%
Diger Borglar 22,180.87 34,587.65 -35.87% 22,180.87 36,994.19 -40.04%
Donem Kari Vergi Yukimlulugu 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Kisa Vadeli Karsiliklar 2,643,489.86 1,117,130.10 136.63% 2,643,489.86 1,620,899.07 63.09%
Diger Kisa Vadeli Yukumliiltkler 538,651.65 849,677.41 -36.61% 538,651.65 702,036.39 -23.27%
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 15,617,946.62  11,006,502.18 41.90%  15,617,946.62  16,663,829.35 -6.28%
Uzun Vadeli Borglanmalar 9,989,942.87 8,333,970.02 19.87% 9,989,942.87  10,387,745.64 -3.83%
Uzun Vadeli Karsiliklar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 4,592,995.04 1,430,117.85 221.16% 4,592,995.04 4,511,472.04 1.81%
TOPLAM YUKUMLULUKLER 84,088,268.81  57,091,845.40 47.29%  84,088,268.81  77,644,497.99 8.30%
TOPLAM OZKAYNAKLAR 40,045,381.69  32,689,461.46 22.50%  40,045,381.69  38,132,118.90 5.02%
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 40,045,381.69  32,689,461.46 22.50%  40,045,381.69  38,132,118.90 5.02%
Cdenmi§ Sermaye 593,290.01 593,290.01 0.00% 593,290.01 593,290.01 0.00%
Sermaye Diizeltme Farklari 9,402,524.61 6,973,046.73 34.84% 9,402,524.61 8,747,536.61 7.49%
Paylara iliskin Primler(iskontolar) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler -1,815,107.60 -967,313.97 87.64% -1,815,107.60 -1,512,295.40 20.02%
Birikmis Diger Kapsamli Giderler 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 517,709.04 391,880.11 32.11% 517,709.04 483,785.52 7.01%
Gegmis Yillar Karlariveya Zararlari 32,053,741.15  25,933,594.74 23.60% 32,053,741.15  29,953,380.79 7.01%
Net Donem Kari veya Zarari -1,351,115.16 -722,769.36 86.94% -1,351,115.16 -735,697.13 83.65%
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
TOPLAM KAYNAKLAR 124,133,650.50  89,781,306.86 38.26% 124,133,650.50 115,776,616.89 7.22%
Finnet

" . ) Yillik Ceyreklik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2026/06 2025/06 Degisim(%) 2026/2€ 2026/1€ Deg. (%)
HASILAT 167,778,575.40  156,750,205.18 7.04% 86,109,680.12 76,316,029.77 12.83%
SATISLARIN MALIYETi 135,309,054.90 126,415,036.26 7.04% 69,872,819.33 61,147,315.44 14.27%
BRUT KAR (ZARAR) 32,469,520.50  30,335,168.92 7.04%  16,236,860.79  15,168,714.32 7.04%
GENEL YONETiIM GiDERLERI(-) 1,662,080.45 1,471,882.11 12.92% 907,049.58 705,543.50 28.56%
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 36,400,731.44 34,263,742.06 0.00% 18,154,493.56 17,050,315.52 6.48%
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER 111,022.46 124,133.25 -10.56% 58,370.23 49,201.22 18.64%
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 1,930,856.93 1,353,172.34 42.69% 658,549.44 1,188,916.00 -44.61%
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -7,413,125.85 -6,629,494.35 11.82% -3,424,861.56 -3,726,859.47 -8.10%
FAVOK 1,406,776.95 921,793.59 52.61% 1,131,827.59 456,413.70 147.98%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 1,569,621.74 1,259,936.07 24.58% 1,057,755.54 478,316.70 121.14%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 607.18 27.62 0.00% 545.50 57.64 846.37%
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERL.YATIRIML. KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -5,844,111.29  -5,369,585.89 8.84%  -2,367,651.52  -3,248,600.42 -27.12%
FINANSMAN GELIRLERI 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
FINANSMAN GiDERLERI 4,926,367.49 4,654,313.04 5.85% 2,506,622.03 2,261,146.86 10.86%
PARASAL KAZANGC/KAYIP 9,654,675.25 8,784,195.61 0.00% 4,141,214.07 5,152,089.61 -19.62%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI KARI (ZARARI) -1,115,803.54  -1,239,703.32 -9.99% -733,059.48 -357,657.67 104.96%
DONEM VERGI GIDERIi GIDERI/GELIRi 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 235,311.62 -284,859.69 -182.61% -169,243.83 378,039.46 -144.77%
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) -1,351,115.16 -954,843.63 41.50 -563,815.66 -735,697.13 -23.36%

Kaynak: Finnet
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ACIKLAMALAR

v NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v" TUT 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v AL énerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 25,00 ve lizerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu

v Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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