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KIRAC GALVANIZ YATIRIMCI/ANALIST TOPLANTISI NOTLARI

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : TCKRC » TCK Kirag Galvaniz, ana is payi olarak otokorkuluk yapimi,
Sektoér : Ana Metal Sanayi bariyer, solar enerji konstriksiyonlari ve Ust gegit sistemleri
Halka Agiklik Orani . 32.00 ile galvanizleme hizmeti gergeklestirmektedir.

Piyasa Degeri(Bin TL : £17,833,000.00 . . . . .

v & . ( { o = Sirketin 2025 /12 aylk sonuglarina gore yiizde 42 ihracat
Halka Agik Piyasa Degeri(Bin TL) £23,424,655.38 orani bulunurken, ézellikle Avrupa’da yeni girilen pazarlarin
Firma Degeri(Bin TL) : £18,237,646.29 yani sira savunma sanayi yan ekipmanlari ve solar
Son Kapanis Fiyati(TL) . 104.90 sistemlerindeki pazar blyimesiyle beraber ihracat odaklh
Hedef Fiyat(TL) yaklasim siirmekte.

Tavsiye : = Otokorkuluk ve bariyer tarafinda yurt icinde her sene

Potansiyel Getiri(%) : Karayollari Genel MudirlGgi(KGM) tarafindan yayimlanan

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL) verilerine gére tahminlerde; ylizde 3 bilesik biiylime oraniyla

Dénen Varhklar : £4.280,308.85 devam gden yenilenen otokorkuluk uzunlugu (km), yurt
disinda ise balkanlarda artan ulastirma yatirimlari ve pazar

Duran Varliklar : £3,230,429.93 acihimlar sirketin bu is kolunda cirosunu artirmasina ve

Kisa Vadeli Yakimliiliikler : £567,994.07 kapasite ylikseltmesine sebep olmus durumda.

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler : £1,783,635.50

Ana Ortakiiga Ait Ozkaynaklar : £5.159,109.21 = Solar .konstruk5|yon|ar|.tara'flnda da kjuyl{y.eh p?zara yo?e!.lk
kapasite artislari ve sirketin solar Ureticisi kiresel buyik

Hasilat : £2,988,208.36 oyunculardan is alabilmesi 2. biiyiik is kolu olan solar yan

Satiglarin Maliyeti : £1,679,073.99 ekipmani tarafinda buyimeyi tetikliyor.

Briit Kar (Zarar) : £1,309,134.37 ' ) N o S

FAVOK : £1222,173.50 = Son olarak sirketin sertifikasyon ve Uretim tesislerinin

. . yaninda hem iretim hem hammadde tarafindaki giiglii stok
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £1,222,117.55 yapisl marjlarin sektdre gore yiiksek kalmasinda rol

oynamakta. Galvanizleme tarafinda hammadde olarak

FD/FAVOK . 14.92 yiksek cinko stogu artan fiyatlara karsi hedge saglarken,
artan kapasitenin yani sira korkuluk tarafindaki saglam stok
F/K : 14.59 . .
yapisi da marijlarin yukari gelmesinde rol oynamis durumda.
PD/DD : 3.46 Sirket 2026 vyilinda Bozilylk tesisiyle beraber toplam

0Oz Sermaye Karlihg 26.72 kapasitesini 5 kat artirirken sektérdeki yogun talebe karsin

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marjlari 2027’nin sonunda agilmasi planlanan Bagkdy'deki tesisini

2026’nin sonunda devreye almayi planhyor.

v" Sirketin finansal gériiniimiinii inceledigimizde;

= Sirket, 2025 yilinda 2,98 Milyar TL diizeyinde Hasilat elde derken, 1,22 Milyar TL tutarinda FAVOK ve 1,22 Milyar TL Net Kar
rakamina ulagmistir.

» 5,15 Milyar TL diizeyinde Ozkaynaklara sahip olan sirketin, Net Borcu toplamda 404 milyon TL olurken; finansal borglarin énemli
kismini uzun vadeli yukimlultkler olusturmaktadir. Borg yapisi agirlikli olarak Avro(Euro) bazindadir. Uzun vadeli finansal
borglarin yizde 95’i Avro(Euro) bazindadir.

= Sirketin net kar marji; yiizde 40,90 seviyesinde gerceklesirken, FD/FAVOK carpani; 14,92 ve F/K garpani 14,59 seviyesindedir.

= 2025/12 déneminde yillik olarak genel yonetim giderleri ile pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin, enflasyon muhasebesi
uygulanmis mali tablolarda ylizde 39 artan ciroya ragmen gerilemesi; marjlarin yukariya gitmesinde 6nci olmustur. 136,0 Milyon
TL’lik net parasal pozisyon kazanci ve 195,9 Milyon TL'lik esas faaliyet disi finansal gelirlerin yani sira yatirim faaliyetlerinden
gelen 91,5 Milyon TL'lik katki, net kari destekleyerek yillk ylizde 116’k biiyimeye yol agmistir.

%+ Avro(Euro) bazh borg yapisina ragmen, doviz cinsli gelir yapisi ve 727 milyon TL’lik nakit ve benzeriyle finansal agidan giigli nakit
dondiirme kapasitesine sahiptir. Fakat donen varliklardaki 4,28 milyar TUlik kismin 1,77 milyar TL’si musteri s6zlesmelerinden
dogan varlik olarak siniflandiriimaktadir.
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v' Sirketin Gelecege Yénelik Beklentileri;

2026 Yili Beklentileri

% Sirket, 2026 yili Hasilatini; artan kapasiteyle beraber 2025/12 dénemine gore yaklasik ylzde 170 artirarak 8 milyar TL'ye
ulagsmasini bekliyor.

% Sirketin, 2026 yili FAVOK &ngériisi; 2,5-3 Milyar TL tutarindadir. FAVOK marjinin ise yiiksek kalmaya devam ederek yiizde 35 ile
40 arasinda gerceklesmesi 6ngorilmektedir.

e Sirket, 2025 yillik déneminde ortalama yizde 40 olarak gergeklesen kapasite kullanim oraninin 2026 yilinda yiizde 80 civarinda
gergeklesmesini tahmin ediyor.

2024, 2025 Gerceklesmeleri ve 2026 Yili Beklentileri

Karayollarinda Yapilan ve Yenilenen Qtokorkuluk 2489 km 2100 km 2200 km 2250 km 2300 km
TCKRC Yurt I¢i Ctokarkuluk Thale Pazar Pay

2,16 Mr 751 Mn 34,8

2025 298Mr 1,22 Mr %409
2026 ([H) S8Mr 2,5-3Mr  %35-%40
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KAYNAK

v' Sirketin Yatirnmci Sunumu

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirnrm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada vyer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan,

kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her
turld zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Omiircan Arik
Aragtirma Uzmani
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