Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu TOASO
Sektor Otomotiv
Halka Agiklik Orani 24.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£135,875,000.00
£32,610,000.00
£195,009,215.00

Son Kapanis Fiyati(TL) 271.75
Hedef Fiyat(TL) 405.17
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 49.10

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varliklar $152,293,246.00
£63,520,131.00
£101,307,749.00
£48,764,802.00
£65,740,826.00
£201,797,108.00
£189,702,107.00
£14,283,852.00
FAVOK £4,832,996.00
Doénem Net Kari(Ana Ortakhik Paylari) %6,290,532.00

Duran Varhklar

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Brit Kar (Zarar)

FD/FAVOK : 18.30
F/K : 10.85
PD/DD 2.07
Oz Sermaye Karliligi : 21.98

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marijlari

XU100 Kargsilastirmah Grafik
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FAVOK Marji B Net Kar Marji
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

TOFAS Tiirk Otomobil Fabrikasi

Maliyet ve Gider Artiglarina Oranla Hasilatta Goriilen Daha Giigli
Yiikselis, Faaliyet Karliligini Desteklemistir!

» Sirketin, 2026 yili 6 aylik doneminde elde ettigi Hasilat; 1.Ceyrekte
devam eden Stellantis Tirkiye bazinin biyidk orandaki(63,43
Milyar TL) etkisiyle gegen yilin ayni dénemine(2025/06) gére 76,46
Milyar TL(yUzde 60,62) civarinda hayli glgli artis gostererek,
201,80 Milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Satiglarin Maliyeti ise;
ayni donemler arasinda 71,63 Milyar TL tutarinda(ylizde 60,67)
yine glgli artmis ve cari donemde 189,70 Milyar TL tutarinda yer
almistir.  Hasilat tarafindaki artisin, Satislarin  Maliyeti’ndeki
artistan daha yuksek olmasi sonrasinda sirketin Briit Kar rakami;
senelik bazda 5,47 Milyar TL(ylzde 62,13)’lik hizli artis kaydetmis
ve cari donem finansallarinda 14,28 Milyar TL olmustur. Sirketin
Briit Kar Marji; gecen seneki ylizde 7,01 seviyesinden ylizde 7,08
diizeyine kismen yukselmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; Personel, Garanti, Nakliye ve Sigorta ile
Reklam giderleri onciiligiinde, gecen yilin ayni dénemine gore
3,12 Milyar TL artis gostermis ve cari donemde 12,43 Milyar TL
olmustur. “Esas Faaliyetlerden Kur ve Vade Farklari”ni kapsayan
ve 2025/05 déneminde 382,2 Milyon TL tutarinda yer alan Esas
Faaliyetlerden Diger Net Giderler kalemi ise; “Kur Farki
Gelirleri”ndeki 4,01 Milyar TL'lik sert diisiise ragmen, “Kur Farki
Giderleri”’nde yer alan 4.49 Milyar TL’lik daha keskin azalis ve “Net
Vade Farki Gelirleri”ndeki 545 Milyon TL’lik artisin etkisiyle, cari
doénemde 1,03 Milyar TL diizeyinde Esas Faaliyetlerden Diger Net
Gelirler’e evrilmistir. Bu gelismeye ragmen, Faaliyet Giderleri’nden
gelen biyik etkisiyle ortaya ¢ikan 1,71 Milyar TLlik kottlesme;
Briit Kardan gelen pozitif etkiyi sinirlayarak, sirketin Esas Faaliyet
Kar/Zarari; rakamindaki iyilesmenin 2,35 Milyar TL dlzeyinde
olugmasini saglamis ve cari donemde 1,85 Milyar TL tutarinda kar
yazilmistir(énceki yilin ayni déneminde 497,6 Milyon TL zarar s6z
konusuydu). Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur farklari ve
tek seferlik diger gelirlerin dahil edilmedigi FAVOK rakami ise;
senelik bazda 657,6 Milyon TL civarinda daha sinirli artmis ve 4,83
Milyar TL kar gergeklesmistir. Sirketin Esas Faaliyet Kar Marji
ylizde — 0,40’dan yiizde 0,92’ye vyiikselirken, FAVOK Marji ise
yuzde 3,32’den ylzde 2,39’a gerilemistir.

Enflasyon Muhasebesi Kaynakli Parasal Kazang, Diisen Finansman ve
Yatirim Gelirlerine Ragmen Faaliyet Disi Gelirleri Desteklemistir!

» Cari donemde, sirketin Net Yatirim Faaliyet Gelirleri; 144,6 Milyon
TL civarinda(2025/06’da 383,9 Milyon TL) gerceklesmistir. Net
Finansman Gelirleri de; “Net Faiz ve Kur Gelirleri’ndeki azalisin
etkisiyle 1,61 Milyar TL civarinda gerilemeyle 2,22 Milyar TL
diizeyinde yer almistir. Gegen yil ortaya ¢ikan 445,5 Milyon TL
tutarindaki Ertelenmis Vergi Geliri de, cari donemde 624,5 Milyon
TL tutarinda Net Vergi Gideri'ne evrilerek Net Kari baskilamistir.
Diger yandan, gectigimiz yil 1,67 Milyar TL tutarinda TMS 29
enflasyon muhasebesinden gelen Net Parasal Pozisyon Kayip yazan
sirket; cari dénemde ayni kaleme 1,67 Milyar TL'lik Parasal
Pozisyon Kazanci kaydetmistir.

v Ozetle; Esas Faaliyet Kari/Zarari kaleminde ortaya c¢ikan 2,35
Milyar TUlik pozitif etkinin yaninda, faaliyet disi kissmda TMS 29
enflasyon muhasebesi kaynakli olarak nette olusan iyilesmeyle
sirketin Donem Net Kari; 4,17 Milyar TL dizeyinde gligli(ylizde
197,20) artis kaydederek, cari donemde 6,29 Milyar TL civarinda
olusmustur. Sirketin Net Kar Marji da; ylizde 1,68’den ylizde
3,12'ye ylkselmistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GiRiS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

» Sirketin hasilat kirlhmlarina baktigimizda;

e Cari yilin yarnisinda 163,2 Milyar TL olarak gerceklesen yurt ici satis hasilati; Stellantis Turkiye paylarinin satin alinmasinin devam eden
baziyla, gegen yilin ayni dénemine gore 57,71 Milyar TL diizeyinde yiiksek(ylzde 54,65) artis kaydetmistir.

»  Onceki yilin ilk yarisinda 14,43 Milyar TL tutarinda yer alan yurt disi satis hasilati da; yine 23,05 Milyar TUlik giicli bir yiikselisle(yiizde
159,72) 37,48 Milyar TL olmustur.

> Uretim ve liretimden satis adetlerini karsilastirdigimizda ise;

* Cari dénemde(2026/06) 77 Bin 449 adet Uretim yapilirken, 71 Bin 718 adet ise satis yapilmistir. 2025/06 déneminde 59 Bin 450 adet Gretim

vapilirken, 58 Bin 411 adet ise satis yapiimisti. Hem lretim, hem de satis adetlerindeki yikselislerin sebeplerini sdyle siralayabiliriz.

. 2025/06 déneminde 22 Bin 861 adet uretimi olan KO Scudo modelinden cari dénemde 50 Bin 260 adet Uretilmesi Gretim rakamlarini
artirirken, buna karsin; Egea modellerinin(Egea+Egea Hatchback) uretim adetlerinde toplamda ortaya ¢ikan 9 Bin 436 adetlik azalis ise
Uretimdeki arisi sinirlayan faktér olmustur. Boylece toplam liretim degisimi 17 Bin 999 adet artisa isaret etmektedir.

1. 2025/06 déneminde, 21 Bin 968 adet satilan KO Scudo modelinden cari dénemde 48 Bin 206 adet satilmis olmasi ile tretim tarafinda da
nette artis ortaya ¢ikmistir. Egea modellerinin(Egea+Egea Hatchback) satis adetleri ise toplamda 12 Bin 927 adetlik azalis géstermis,
MCV’deki 4 adetlik azalis sonrasinda Tofas’in Uretiminde bulundugu araglarin satislari nette 13 bin 307 adet yikselmistir.

> ithalat ve ithalattan satis adetlerini karsilastirdigimizda ise;
* 2026/06 déneminde; 120 Bin 798 adet ithalat yapilirken, 120 Bin 429 adetlik satis rakamina ulagiimistir. 2025/06 doneminde ise; 58 Bin

631 adet ithalata karsilik, 57 Bin 495 adet satis sayllmisti. 2026 ve 2025 yillari arasindaki bu keskin fark; Stellantis Tlrkiye paylarinin
devralinmasiyla Pugeout, Citroen, Opel ve DS markalarinin sirket ¢atisi altinda ithalat ve satisinin yapiliyor olmasindan kaynaklanmaktadir.

Uretim Satis
Marka 2026/06  2025/06 Fark(Adet) Marka 2026/06 2025/06 Fark(Adet)
Egea 16,420 22,903 -6,483 Egea 15,024 22,856 -7,832
KO Scudo 50,260 22,861 27,399 KO Scudo 48,206 21,968 26,238
Egea Hatchback 10,733 13,686 -2,953 Egea Hatchback 8,488 13,583 -5,095
MCV 0 0 0 MCV 0 4 -4
K9 Yeni Doblo 36 0 36 K9 Yeni Doblo 0 0 0
TOPLAM 77,449 59,450 17,999 TOPLAM 71,718 58,411 13,307
ithalat Satis
Marka 2026/06  2025/06 Fark(Adet) Marka 2026/06 2025/06 Fark(Adet)
Peugeout 37,209 14,318 22,891 Peugeout 36,957 14,540 22,417
Citroen 29,176 13,721 15,455 Citroen 29,505 12,955 16,550
Opel 27,668 11,570 16,098 Opel 27,205 11,143 16,062
Fiat 21,294 17,030 4,264 Fiat 21,153 16,560 4,593
Jeep 4,309 1,069 3,240 Jeep 4,309 1,243 3,066
Alfa Romeo 617 568 49 Alfa Romeo 664 702 -38
DS 466 315 151 DS 551 281 270
Maserati 29 15 14 Maserati 58 46 12
Ferrari 21 12 9 Ferrari 18 12 6
Transit 9 13 -4 Transit 9 13 -4
TOPLAM 120,798 58,631 62,167 TOPLAM 120,429 57,495 62,934

> Sirketin, 2026 yili beklentileri ise su sekildedir;

= Toplam yurt igi perakende hafif arag pazarina iliskin 6ngéri; 1,2 Milyon ila 1,3 Milyon adet arasindadir.

= Sirketin, kendi yurt ici satislarina iliskin adet dngériisii ise; 300 Bin ila 320 Bin araliginda(Onceki: 320-350 Bin) yer almaktadir.

= Sirketin, kendi ihracat adetlerine iliskin tahmini; 75 Bin ila 85 Bin(Onceki: 70-80 Bin) adet araligindadir.

= Sirketin Uretim beklentisi; 145 Bin ila 155 Bin adet araliginda bulunmaktadir.

= Vergi Oncesi Kar(VOK) marji 6ngdriisi; yiizde 3 ila yiizde 4 arasinda olurken, 2028 yili tahmini ise yiizde 5 ila ylizde 7 araligindadir.

= 2025 yilini 154 Milyon Euro diizeyinde Yatinm Harcamasi ile noktalayan sirketin, 2026 yili icin yatinm harcamasi beklentisi ise; 250 Milyon
Euro diizeyindedir.
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GIRIS HESAP AC

Finansal Tahminler ve Degerleme

» Finansal Tahminler;

FINANSAL TAHMINLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/12T7 2028/12T 2029/12T 2030/12T
Hasilat 319,413,508 392,878,615 451,810,407 506,027,656 556,630,422 601,160,855
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 301,107,616 368,913,019 423,346,351 473,135,858 520,449,444 560,281,917
SM(H)M Orani 94.27% 93.90% 93.70% 93.50% 93.50% 93.20%
Briit Kar 20,627,311| 23,965,596 28,464,056 32,891,798 36,180,977 40,878,938
Briit Kar Mariji 6.46% 6.10% 6.30% 6.50% 6.50% 6.80%
Faaliyet Giderleri 17,022,162 21,608,324 24,397,762 27,325,493 29,501,412 31,260,364
Faaliyet Giderleri Orani 5.33% 5.50% 5.40% 5.40% 5.30% 5.20%
Esas Faaliyet Kar 3,605,149 2,357,272 4,066,294 5,566,304 6,679,565 9,618,574
Esas Faaliyet Kari Mariji 1.13% 0.60% 0.90% 1.10% 1.20% 1.60%
Amortisman Giderleri 7,480,950 9,429,087 12,198,881 14,168,774 16,142,282 18,034,826
FAVOK 9,997,606/ 11,786,358 16,265,175 19,735,079 22,821,847 27,653,399
FAVOK Marji 3.13% 3.00% 3.60% 3.90% 4.10% 4.60%
Net Kar(Ana ortakliga ait) 8,353,933 8,582,433 9,253,077 10,120,553 9,752,165 11,686,567
Net Kar Mariji 2.62% 2.18% 2.05% 2.00% 1.75% 1.94%
Sermaye Harcamalari -24,680,946| -13,750,752 -12,650,691 -11,638,636 -11,132,608 -9,017,413
Net isletme Sermayesi ihtiyac 11,027,613 20,451,216 14,854,041 12,477,394 10,675,104 8,235,080
Firmaya Serbest Nakit Akimlari -3,288,264| 18,015,368 17,655,265 19,460,576 21,028,430 24,947,352
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 14,976,449 12,201,288 11,180,284 10,043,145 9,904,968

» Degerleme;

 Sirket degerlemesi icin INA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini ylizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gdre 202 Milyar 582,9 Milyon TL
civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup; daha 6nce hisse basina 410,20 TL dizeyinde belirledigimiz hedef fiyatimizi, 405,17 TL'ye
revize ediyoruz. Asagl yonli giincellemeye karsin, halen devam eden yiiksek getiri potansiyeli nedeniyle “AL” olan tavsiyemizi

koruyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem

Agirhik

Degerleme Sonucu

Serbest Nakit Akimlari Toplami £58,306,134.81
Terminal Biylime Orani 3.00%
Terminal SNA Degeri +£144,276,763.21
Hedef Piyasa Degeri $202,582,898.02
Odenmis Sermaye £500,000.00
Hisse Basi Hedef Fiyat £405.17
Son Fiyat £271.75
Yiikselis Potansiyeli 49.10%
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ALNUSYATIRIM GIRiS HESAP AC

Finansal Degerlendirme Raporu

GZET BILANGO(Bin TL) 2026/06 2025/06 Yillik 2026/2¢ 0261 SevreKlik
Degisim(%) Deg.(%)
DONEN VARLIKLAR 152,293,246.00 97,965,270.00 55.46% 152,293,246.00 142,693,220.00 6.73%
Nakit ve Nakit Benzerleri 11,008,676.00 15,984,204.00 -31.13% 11,008,676.00 20,991,351.00 -47.56%
Ticari Alacaklar 58,307,405.00 39,410,768.00 47.95% 58,307,405.00 51,516,518.00 13.18%
Stoklar 43,396,943.00 27,938,566.00 55.33% 43,396,943.00 33,233,736.00 30.58%
Pesin Odenmis Giderler 1,139,249.00 495,796.00 129.78%  1,139,249.00 875,965.00 30.06%
Cari Ddnem Vergisiyle ilgili Varliklar 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Diger Donen Varliklar 1,743,742.00 61,746.00  2724.06%  1,743,742.00 1,343,970.00 29.75%
DURAN VARLIKLAR 63,520,131.00 42,867,364.00 48.18% 63,520,131.00 58,123,495.00 9.28%
Maddi Duran Varliklar 27,555,731.00 17,729,627.00 55.42% 27,555,731.00 24,644,246.00 11.81%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13,673,999.00 11,463,975.00 19.28% 13,673,999.00 13,119,085.00 4.23%
Ertelenmis Vergi Varligi 9,454,604.00 6,686,607.00 41.40%  9,454,604.00 8,758,781.00 7.94%
TOPLAM VARLIKLAR 215,813,377.00 140,832,634.00 53.24% 215,813,377.00 200,816,715.00 7.47%
KISA VADELiI YOKUMLULUKLER 101,307,749.00 70,788,705.00 43.11% 101,307,749.00 90,924,119.00 11.42%
Kisa Vadeli Borglanmalar 1,200,000.00  3,467,281.00 -65.39%  1,200,000.00  1,200,000.00 0.00%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 28,374,156.00 12,265,287.00 131.34% 28,374,156.00 23,913,802.00 18.65%
Ticari Borglar 59,198,009.00 42,885,817.00 38.04% 59,198,009.00 53,941,083.00 9.75%
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,917,212.00 1,167,608.00 64.20%  1,917,212.00 1,985,835.00 -3.46%
Diger Borglar 2,043,818.00  5,320,529.00 -61.59%  2,043,818.00  2,686,903.00 -23.93%
Donem Kari Vergi YakimlGlugu 279,344.00 124,402.00 124.55% 279,344.00 122,170.00 128.65%
Kisa Vadeli Karsiliklar 5,867,487.00  3,738,814.00 56.93%  5,867,487.00  4,837,998.00 21.28%
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 381,941.00 697,357.00 -45.23% 381,941.00 216,755.00 76.21%
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 48,764,802.00 21,804,944.00 123.64% 48,764,802.00 50,927,825.00 -4.25%
Uzun Vadeli Borglanmalar 40,790,577.00 20,201,419.00 101.92% 40,790,577.00 44,258,949.00 -7.84%
Uzun Vadeli Karsiliklar 3,128,129.00  1,186,285.00 163.69%  3,128,129.00  1,728,280.00 81.00%
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
TOPLAM YUKUMLULUKLER 150,072,551.00 92,593,649.00 62.08% 150,072,551.00 141,851,944.00 5.80%
TOPLAM OZKAYNAKLAR 65,740,826.00 48,238,985.00 36.28% 65,740,826.00 58,964,771.00 11.49%
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 65,740,826.00 48,238,985.00 36.28% 65,740,826.00 58,964,771.00 11.49%
Odenmis Sermaye 500,000.00 500,000.00 0.00% 500,000.00 500,000.00 0.00%
Sermaye Diizeltme Farklari 30,280,896.00 22,799,707.00 32.81% 30,280,896.00 28,263,479.00 7.14%
Paylara iliskin Primler(iskontolar) 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler -417,598.00  -346,205.00 20.62% -417,598.00  -594,857.00 -29.80%
Birikmis Diger Kapsamli Giderler -3,882,187.00 -1,928,780.00 101.28% -3,882,187.00 -3,000,318.00 29.39%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8,598,064.00  6,508,335.00 32.11%  8,598,064.00 8,034,536.00 7.01%
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 24,371,119.00 19,103,755.00 27.57% 24,371,119.00 22,773,364.00 7.02%
Net Dénem Kari veya Zarari 6,290,532.00 1,602,173.00 292.63%  6,290,532.00  2,988,567.00 110.49%
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
TOPLAM KAYNAKLAR 215,813,377.00 140,832,634.00 53.24% 215,813,377.00 200,816,715.00 7.47%
Finnet

L. . ) Yillik Ceyreklik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2026/06 2025/06 .. . 2026/2¢ 2026/1C "
Degisim(%) Deg.(%)
HASILAT 201,797,108.00 125,633,352.00 60.62% 100,016,179.00 95,109,919.00 5.16%
SATISLARIN MALIYETI 189,702,107.00 118,072,641.00 60.67% 94,554,075.00 88,911,761.00 6.35%
BRUT KAR (ZARAR) 14,283,852.00 8,809,916.00 62.13%  5,462,104.00 6,198,158.00 -11.88%
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 2,444,623.00  2,785,528.00 -12.24%  1,190,387.00  1,172,030.00 1.57%
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 9,352,783.00  5,498,798.00 0.00%  4,638,759.00  4,405,058.00 5.31%
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 636,082.00  1,023,195.00 0.00% 256,233.00 354,953.00 -27.81%
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 5,118,124.00  7,736,446.00 -33.84%  2,732,496.00  2,229,267.00 22.57%
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 4,084,130.00 8,118,620.00 -49.69%  2,216,233.00 1,745,470.00 26.97%
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1,850,359.00 -497,605.00 -471.85% 566,205.00 1,199,986.00 -52.82%
FAVOK 4,832,996.00 4,175,429.00 15.75%  2,193,056.00 2,555,772.00 -14.19%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 144,559.00 383,881.00 -62.34% 68,419.00 71,150.00 -3.84%
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERL.YATIRIML. KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR 0.00 0.00 0.00% 0.00 0.00 0.00%
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 3,028,912.00  -495,898.00  -710.79% 1,150,887.00 1,754,933.00 -34.42%
FINANSMAN GELIRLERI 4,550,891.00  8,223,687.00 0.00%  1,857,470.00 2,516,887.00 -26.20%
FINANSMAN GIiDERLERI 2,332,766.00  4,389,590.00 -46.86% 807,686.00  1,425,122.00 -43.33%
PARASAL KAZANC/KAYIP 1,668,036.00 -1,667,131.00 -200.05% 1,174,771.00 460,935.00 154.87%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 6,915,073.00  1,671,068.00 313.81%  3,375,442.00 3,307,633.00 2.05%
DONEM VERGI GIDERI GiDERI/GELIRi 501,606.00 -88,867.00 0.00% 501,606.00 172,778.00 190.32%
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 122,935.00 -356,680.00 -134.47% -33,614.00 146,288.00 -122.98%
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 6,290,532.00 2,116,615.00 197.20  3,092,347.00 2,988,567.00 3.47%

Kaynak: Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

v" NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler icin verilmektedir.

v" TUT 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v AL énerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 25,00 ve lizerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu

v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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