Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu TTKOM
Sektor iletisim
Halka Agiklik Orani 13.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£229,775,000.00
£29,870,750.00
£341,304,589.00

Son Kapanigs Fiyati(TL) 65.65
Hedef Fiyat(TL) 104.29
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 58.86

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varliklar : £116,334,366.00
£485,138,004.00
£115,402,254.00
£242,472,083.00
£243,598,033.00

£64,858,147.00

£37,923,909.00

£26,934,238.00
FAVOK £27,297,525.00

D6nem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £10,457,008.00

Carpanlar

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Brut Kar (Zarar)

FD/FAVOK : 3.31
F/K : 8.60
PD/DD 0.94
Oz Sermaye Karliligi : 13.07

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marijlari

XU100 Karsilagtirmah Grafik
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EBritKar M Esas Faaliyet NetKar ™ FAVOK

arastirma@alnusyatirim.com
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Tiirk Telekomiinikasyon (TTKOM)

Sirketin Hasilatindaki Artis; Faaliyet Karlarina Giiglii Destek
Saglamistir!

> Sirketin, 2026/03 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni doénemine(2025/03) goére 5,19 Milyar TL(ylizde 8,69)
civarinda artis gostererek, 64,86 Milyar TL olmustur.
Hasilatin Maliyeti ise; ayni dénemler arasinda 2,53 Milyar
TL(yUzde 7,14) artisla 37,92 Milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Hasilat tarafinda ortaya c¢ikan artisin,
Satislarin Maliyeti'nde gorilen artisin Uzerinde olmasi(+)
sonrasinda sirketin Brit Kar rakami; gecen yila gore 2,66
Milyar TL(ylUzde 10,96) artis gostermis ve cari dénemde
26,93 Milyar TL tutarinda yer almistir. Sirketin Brit Kar mariji
da; gegen seneki ylzde 40,68 seviyesinden ylizde 41,53’e
yukselmistir.

> Sirketin Faaliyet Giderleri; gecen yilin ayni dénemine gore
650,8 Milyon TL(ylizde 4,75) dizeyinde sinirl artmis ve 14,34
Milyar TL civarinda gergeklesmistir. 2025/03 ddéneminde
892,9 Milyon TL civarinda gider yazilan Diger Net Esas
Faaliyet Gelirleri/Giderleri kaleminde, cari dénemde ise;
178,8 Milyon TL gider kaydedilmistir. Bu iki ana kalemde
ortaya ¢ikan 63,2 Milyon TL'lik pozitif etki, Briit Kar'dan gelen
2,66 Milyar TL tutarindaki glg¢lG artisla birlesince; sirketin
Esas Faaliyet Kari, gecen yilin ayni donemine goére 2,72
Milyar TL(ylizde 28,10) civarinda artmis ve 12,41 Milyar TL
olmustur. Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur farklari ve
tek seferlik diger kalemlerin dahil edilmedigi FAVOK rakami
ise; senelik bazda 4,05 Milyar TL(ylzde 17,41) dizeyinde
artmis ve 27,30 Milyar TL civarinda gerceklesmistir. Boylece,
Sirketin Esas Faaliyet Kari ve FAVOK marjlari; sirasiyla yiizde
16,24 dizeyinden ylzde 19,14’e ve ylzde 38,96'dan ylzde
42,09'a yikselmistir.

Parasal Pozisyon Kazancindaki Hizli Artis, Faaliyet Karindan
Gelen Etkiyle Beraber Net Karda Giiglii Yiikselisi Tetikledi!

» Gegen yilin ayni déneminde, 1,05 Milyar TL tutarinda yer
alan Net Yatirnm Faaliyet Gelirleri kalemine; cari donemde
113,3 Milyon TL diizeyinde gelir kaydedilmistir. Net
Finansman Giderleri kalemi ise; 1,73 Milyar TLlik
glcli(yUzde 24,99) artis gostererek 8,63 Milyar TL olmustur(-
). Cari dénemde ayrica, sirketin finansallarina 7,11 Milyar TL
tutarinda da Vergi Gideri(2025/03'de 4,59 Milyar TL)
yazilmistir. Diger yandan, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
Uygulamasi’'nin etkiledigi kissmdan gelen 13,99 Milyar TL
civarindaki Net Parasal Pozisyon Kazanci’'ndaki senelik
degisim ise 6,23 Milyar TL'lik artis yoninde olmustur.

v QOzetle; Faaliyet disi kisimda Parasal Pozisyon Kazansinin
etkisiyle senelik bazda olusan 1,05 Milyar TL'lik iyilesmenin
yaninda, Esas Faaliyet Kari’ndan gelen pozitif etki sonrasinda;
sirketin Donem Net Kari, onceki yilin ayni dénemine gore
3,73 Milyar TL(yuzde 55,63) dizeyindeki hayli gli¢li artisla
10,46 Milyar TL tutarinda yer almistir. Net Kar marji da;
ylzde 11,26 seviyesinden ylzde 16,12’ye hizla yiikselmistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

TURK TELEKOM ABONE PERFORMANSI

» Sirketin cari dénemdeki operasyonlarinin detaylarina Yillik
baktigimizda; Segment / Milyon 2025/1¢  2026/1¢ Desg.
. . ) Toplam Erisim Hatti 17.4 17.3 -0.6
= 2025 yilini 56,6 Milyon abone ile kapatan sirket, 2026 ) .
yilinin ilk ceyreginde 57,2 Milyon abone sayisina ulagmistir. Sabit Ses Hatti 7.4 6.7 -9.5
*Yalin Genisbant Abone 10 10.6 6.0
1) Fiber abone tabani; 88 Bin net abone kazanimiyla 14,4 Toplam Genigbant Abone 15.4 15.4 0.0
Milyonu agmistir. S6z konusu artista; hem FTTC(saha dolabina Toplam Fiber Abone 13.9 14.4 3.6
kadar fiber) baglantilarinin FTTH(eve/binaya kadar fiber)'a *Eve/Binaya Fiber 56 71 26.8
donisturilmesi, hem de yeni baglantilar etkili olmustur. .
Ayrica, 2025/12 déneminde yizde 92,9 diizeyinde olan fiber *Saha Dolabina Kadar Fiber 83 7.3 -12.0
abonelerin toplam genisbant tabani icindeki payi yiizde 93,5’e TV Abone 2.9 2.9 0.0
yukselmistir. *Tivibu Ev(IPTV+Uydu) 15 16 6.7
Mobil Abone 27.9 32.2 15.4
2) Mobil abone bazi; faturali segmentten gelen glgli *Mobil Faturall 21.1 25.9 22.7
performans sayesinde 700 bin net abone kazanimiyla 32,2 *Mob/IOn Sdemeli 7.4

Milyon ‘a ulasmistir. Faturali segment toplam kazanima denk

sekilde 700 bin net abone kazanimi elde ederken, Faturasiz
segment ise sabit bUyimustir. Bu sayede, 2025/12'de yiizde .
80,1 diizeyinde bulunan faturali abonelerin mobil aboneler TURK TELEKOM ARPU PERFORMANSI
icerisindeki payi yuzde 80,4 ile en yliksek seviyesine ulasmistir. Yilhik

2025/1¢C 2026/1
Segment /TL /16 /16 Deg. (TL)

3) Sabit ses abone sayisi 162 Bin azalisla 6,67 Milyon olurken,

Yalin-DSL dahil toplam erisim hatti sayisi 60 bin gibi sinirl bir Sab!t Ses f‘RPU 105.9 117.0 10.5
azalisla 17,28 Milyon olmustur. Sabit Genisbant ARPU 387.6 456.2 17.7
TV ARPU 117.8 134.3 14.0

4) Ev TV, tam bin net abone kazanimiyla sabit seviyesini Mobil Karma ARPU 337.5 324.9 -3.7
stirdirmis ve 1,6 milyon aboneyle sabit kalmistir. *Mobil Faturall ARPU 340.7 284.4 -16.5
*Mobil Faturasiz ARPU 184.6 166.7 -9.7

Kaynak: Tiirk Telekom

> Sirketin 2026 yili bekl ileri kildedir; .
sirketin 2026 yih beklentileri su sekildedir TTKOM Abone Kirilimi(Milyon)

= Konsolide gelir biylimesi(UFRYK 12 harig); ylzde 8-9

bandinda beklenmektedir. 2026,/ 1. 15
2025,/4.C 1
= FAVOK marjl tahmini; yUzde 41-42 dUzeyindedir. 2025/3(; I B

2025,/2.C 150
2025,/1.C 1
2024/4C 0

= Yatirm harcamalarinin satis gelirlerine oranina dair
Ongorusi ise; ylizde 33-34 araligindadir.

NOTLAR: 2024,/3C 1
2024/2C I
1) 2026 yil sonu igin enflasyon orani tahmini yizde 22,0 2024/1C I
olarak baz alinmistir. 2023/4C I
o 2023/3C I

2) Yatinm harcamalari 6ngoérisia gilines enerjisi yatinmlari, 2023/2¢

Elektronik Haberlesme Hizmetlerinin Yiritilmesine iliskin

Uzatim  Sozlesmesi ve lisans bedeli  harcamalarini 2023/1¢

icermemektedir. 2022/4C
2022/3C
3) 2026 yili dngoriileri yaklasik degerleri temsil etmektedir. 2022/2C

2022/1C

o

10 20 30 40 50 60

= Mobil Faturali  ® Mobil On Gdemeli = Fiber TV
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Finansal Degerlendirme Raporu

Yatirimlar;

> imtiyaz Sozlesmeleri;

Sirket, 27 Agustos’ta yaptigi duyuruyla; 28 Subat 2026
tarihinde sona erecek olan telekominikasyon hizmetlerinin
yuritlilmesine iliskin imtiyaz s6zlegmesinin 28 Subat 2050
tarihine kadar uzatilmasi konusunda BTK(Bilgi Teknolojileri
ve iletisim Kurumu) ile anlasmaya varildigini ve 2026
yilindan baslayarak 10 yil icerisinde 2,5 Milyar USD+KDV
tutarinda imtiyaz bedeli 6deyecegini agiklamisti. Sirket, bu
kapsamda ayrica; 17 Milyar Dolar tutarinda yatirim
yapacagini da duyurdu.

24 Eylil'de yapilan bildiride de; grup sirketi TT Mobil’in,
BTK ile temaslari ¢cergevesinde 30 Nisan 2029 tarihine kadar
GSM imtiyaz 6zlesmesinin uzatilmasi konusunda anlagsmaya
varildigi belirtilmis ve 33,6 Milyon Eurosu pesinat ve 13,4
Milyon Euro KDV ve 67,2 Milyon Euro ana para olmak lizere
bir anlasma igin BTK'nin tebligat yaptigi bildirildi.

Son olarak, 16 Ekim tarihinde gerceklestirilen 5G ihalesi
kapsaminda; TT Mobilin farkh frekanslardaki(2x10 Mhz A3
frekansi, 1x80 Mhz B2 frekansi, 1x20 Mhz B7 frekansi ve
1x20 Mhz B8 frekansi) paketleri; 3 esit taksitle 6denmek
Gzere 1 Milyar 94 Milyon Dolar karsiliginda almaya hak
kazandigi belirtildi.

Yan tarafta yer alan 6édeme takvimindeki kur rakamlari
tahmini olup, i¢ ve dis gelismelerle tahminlerde sapma
olabilir. Diger yandan, mevcut imtiyaz sézlesmelerinin
uzatilmasi ve 5G’ye gecisle birlikte; kur ve enflasyona karsi
korunakh  mevcut sozlesmelerin  de  yenilenmeye
baglanacagini ve bu durumun sirketin hasilat/ARPU
rakamlarinin gigli kalmasini destekleyecegini 6ngoriiyoruz.
Dolayisiyla, sirketin nakit akisinda bir sikinti yasamasini
beklemiyoruz.

——

ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

KDV 31.12.2026 500,000,000 52.00 26,000,000,000
Taksit 1 31.12.2026 500,000,000 52.00 26,000,000,000
Taksit 2 31.12.2027 500,000,000 61.00 30,500,000,000
Taksit3 29.12.2028 200,000,000 70.00 14,000,000,000
Taksit4 31.12.2029 200,000,000 82.60 16,520,000,000
Taksit5 31.12.2030 200,000,000 96.70 19,340,000,000
Taksit 6 31.12.2031 200,000,000 107.00 21,400,000,000
Taksit 7 31.12.2032 200,000,000 120.00 24,000,000,000
Taksit 8 30.12.2033 200,000,000 136.00 27,200,000,000
Taksit9 29.12.2034 200,000,000 154.00 30,800,000,000

Taksit 10 31.12.2035 100,000,000 17,500,000,000

KDV  2.01.2026 218,800,000 42.90 9,386,520,000
5Gihalesi 2.01.2026 364,666,666 42.90 15,644,199,971
5Gihalesi 25.12.2026 364,666,667 51.65 18,835,033,351
5Gihalesi 2.05.2027 364,666,667 20,202,533,352

 TOPLAM 1094000000 64068286674
KDV 24.09.2025 13,400,000 48.70 652,580,000
Pesinat 24.09.2025 33,600,000 48.70 1,636,320,000
Taksit1 24.09.2026 17,400,000 58.00 1,009,200,000
Taksit 2 24.09.2027 17,400,000 67.00 1,165,800,000
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Finansal Degerlendirme Raporu

Finansal Tahminler ve Degerleme;

»  Finansal Tahminler

——

ALNUSYATIRIM

GIRIS

HESAP AC

FINANSAL TAHMINLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/12T7 2028/12T 2029/12T 2030/12T
Hasilat 242,228,623 266,451,485 306,419,208 343,189,513 377,508,464 407,709,142
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 141,025,025 155,874,119 180,787,333 205,913,708 226,505,079 244,625,485
SM(H)M QOrani 58.22% 58.50% 59.00% 60.00% 60.00% 60.00%
Briit Kar 101,203,598 110,577,366 125,631,875 137,275,805 151,003,386 163,083,657
Briut Kar Mariji 41.78% 41.50% 41.00% 40.00% 40.00% 40.00%
Faaliyet Giderleri(-) 49,303,410 58,619,327 64,348,034 68,637,903 75,501,693 81,541,828
Faaliyet Giderleri Orani 20.35% 22.00% 21.00% 20.00% 20.00% 20.00%
Esas Faaliyet Kan 48,723,669 49,826,428 55,155,457 61,774,112 67,951,524 73,387,645
Esas Faaliyet Kari Mariji 20.11% 18.70% 18.00% 18.00% 18.00% 18.00%
Amortisman Giderleri 47,201,871 55,954,812 64,348,034 72,069,798 79,276,778 85,618,920
Net Vergi Giderleri(Gelirleri) -20,930,659 -8,366,577 -8,395,886 -9,746,582  -11,174,251 -12,068,191
Net Kar(Ana ortakliga ait) 22,980,532| 33,466,307 33,583,545 38,986,329 44,697,002 48,272,762
Net Kar Marji 9.49% 12.56% 10.96% 11.36% 11.84% 11.84%
Sermaye Harcamalari 89,961,000, 106,580,594 122,567,683 137,275,805 151,003,386 163,083,657
Temettli Odemeleri 0 0 0 0 0 0
Net isletme Sermayesi 43,147,010 94,378,692 147,468,122 145,520,074 160,072,082 164,393,603
Firmaya Serbest Nakit Akimlan -69,632,887| 31,020,793 31,610,709 47,119,450 54,677,705 47,881,808
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 25,400,771 21,194,455 25,869,154 24,580,250 17,625,465

> Degerleme;

 Sirket degerlemesi icin INA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére 365,03 Milyar TL
civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi; 98,23 TL seviyesinden 104,29 TL
seviyesine revize ediyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi koruyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu
Serbest Nakit Akimlar Toplami £114,670,094.98
Terminal Biyime Orani 3.00%
Terminal SNA Degeri +250,357,177.54
Hedef Piyasa Degeri 4365,027,272.52
Odenmis Sermaye £3,500,000.00
Hisse Basi Hedef Fiyat £104.29
Son Fiyat £65.65
Yiikselis Potansiyeli 58.86%
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2026-2025 2025-2024
OZET BILANGO(Bin TL) 2026/03 2025/03 Yilhk 2024/03 Yilhk
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 116,334,366.00 53,210,973.00 118.63 54,201,682.00 -1.83
Nakit ve Nakit Benzerleri 30,437,489.00 7,915,173.00 284.55 13,866,235.00 -42.92
Ticari Alacaklar 34,114,055.00 23,604,010.00 44.53 14,730,596.00 60.24
Stoklar 2,461,372.00 2,617,242.00 -5.96 2,308,400.00 13.38
Pesin Odenmis Giderler 8,098,958.00 3,904,836.00 107.41 2,430,496.00 60.66
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 121,951.00 190,550.00 -36.00 131,271.00 45.16
Diger Dénen Varliklar 30,726,865.00 2,157,714.00 1324.05 1,593,803.00 35.38
DURAN VARLIKLAR 485,138,004.00 232,185,130.00 108.94 163,985,187.00 41.59
Maddi Duran Varliklar 187,809,146.00 125,626,904.00 49.50 86,585,964.00 45.09
Maddi Olmayan Duran Varliklar 281,390,531.00 92,052,319.00 205.69 60,570,037.00 51.98
Ertelenmis Vergi Varligi 1,365,069.00 2,270,881.00 -39.89 8,488,448.00 -73.25
TOPLAM VARLIKLAR 601,472,370.00 285,396,103.00 110.75 218,186,869.00 30.80
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 115,402,254.00 50,650,717.00  127.84 72,387,729.00 -30.03
Kisa Vadeli Borglanmalar 2,860,830.00 5,417,995.00 -47.20 12,077,826.00 -55.14
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 18,513,723.00 9,277,470.00 99.56 37,990,987.00 -75.58
Ticari Borglar 31,041,240.00 19,542,707.00 58.84 11,974,573.00 63.20
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4,029,232.00 3,082,697.00 30.70 2,067,302.00 49.12
Diger Borglar 46,061,451.00 6,506,972.00 607.88 3,986,815.00 63.21
Turev Araglar 1,190,713.00 78,443.00 1417.93 273,253.00 -71.29
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 4,781,909.00 1,114,745.00 328.97 7,037.00  15741.20
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,472,587.00 1,248,044.00 17.99 851,290.00 46.61
Diger Kisa Vadeli Yukumlilikler 1,354,430.00 734,348.00 84.44 603,029.00 21.78
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 242,472,083.00 69,524,634.00  248.76 32,256,613.00 115.54
Uzun Vadeli Borglanmalar 120,602,727.00 50,269,624.00 139.91 23,710,916.00 112.01
Uzun Vadeli Karsiliklar 10,521,673.00 8,315,759.00 26.53 4,725,976.00 75.96
Ertelenmis Vergi YukimlalGgu 24,711,215.00 7,427,436.00 232.70 627,274.00 1084.08
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 357,874,337.00 120,175,351.00 197.79 104,644,342.00 14.84
TOPLAM GZKAYNAKLAR 243,598,033.00 165,220,752.00 47.44 113,542,527.00 45.51
ANA ORTAKLIGA AiT 6ZKAYNAKLAR 243,598,033.00 165,220,752.00 47.44 113,542,527.00 45.51
Odenmis Sermaye 3,500,000.00 3,500,000.00 0.00 3,500,000.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 2,001,504.00 1,751,456.00 14.28 3,671,574.00 -52.30
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 10,331,251.00 - 6,523,441.00 58.37 - 8,307,757.00 -21.48
Yeniden Degerleme Artisi 2,001,504.00 1,751,456.00 14.28 3,567,750.00 -50.91
Kar Yedekleri - 14,398,947.00 - 9,435,304.00 52.61 - 2,829,849.00 233.42
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6,674,743.00 4,641,141.00 43.82 3,360,617.00 38.10
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 124,106,796.00 75,636,495.00 64.08 52,530,443.00 43.99
Net Donem Kari veya Zarari 10,457,008.00 5,134,196.00 103.67 1,043,218.00 392.15
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAY1/0! - 0.00

TOPLAM KAYNAKLAR 601,472,370.00 285,396,103.00 110.75 218,186,869.00 30.80
Kaynak: Finnet

2026-2025 2025-2024
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2026/03 2025/03 Yillik 2024/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 64,858,147.00 59,671,004.00  8.69 38,544,584.00  54.81
SATISLARIN MALIYETi 37,923,909.00 35,397,208.00 7.14 25,124,085.00  40.89
BRUT KAR (ZARAR) 26,934,238.00 24,273,796.00  10.96 13,420,499.00  80.87
GENEL YONETiIM GIDERLERI(-) 7,804,772.00 7,406,394.00 5.38 5,236,046.00  41.45
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 5,734,436.00 5,440,750.00 5.40 4,154,021.00  30.98
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 801,146.00 842,412.00  -4.90 665,130.00  26.65
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 1,315,237.00 1,058,162.00  24.29 1,336,579.00  -20.83
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 1,494,061.00 1,951,029.00  -23.42 1,266,699.00  54.02
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 12,415,060.00 9,691,373.00  28.10 3,435,182.00  182.12
FAVOK 27,297,525.00 23,250,699.00  17.41 13,248,156.00  75.50
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 131,137.00 1,062,563.00  -87.66 1,442,649.00  -26.35
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 17,858.00 12,854.00  38.93 182.00  6962.64
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 12,214,415.00 10,462,661.00  16.74 4,752,336.00  120.16
FINANSMAN GELIRLERI 4,570,753.00 3,260,365.00  40.19 1,251,433.00  160.53
FINANSMAN GIDERLERI 13,201,796.00 10,165,540.00  29.87 9,530,406.00 6.66
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 17,571,809.00 11,310,936.00  55.35 7,078,451.00 59.79
DONEM VERGI GIDERI GIDERI/GELIRI 1,896,730.00 891,612.00 112.73 109,117.00  717.12
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 5,218,071.00 3,700,311.00  41.02 3,433,577.00 7.77
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 10,457,008.00 6,719,013.00  55.63 3,535,757.00  90.03

Kaynak: Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

v NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v" TUT 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v AL énerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 25,00 ve lizerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu

v Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii

Omiircan Arik
Arastirma Uzmani
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