Finansal Degerlendirme Raporu oA GIRiS HESAP AC

ALNUSYATIRIM

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : YYLGD
Sektor : Gida, icecek
Halka Agiklik Orani : 31.00
Piyasa Degeri(Bin TL) : £12,185,045.80
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL) £24,339,514.76
Firma Degeri(Bin TL) : £22,081,696.94
Son Kapanis Fiyati(TL) : 11.21
Hedef Fiyat(TL) : 19.14
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 70.74
Donen Varliklar : $18,111,979.62
Duran Varlklar : $20,818,263.55
Kisa Vadeli Yukiimlulukler : $16,152,759.53
Uzun Vadeli Yukumliiltikler : $6,999,882.49
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar : $15,777,601.16
Hasilat : £7,185,229.47
Satiglarin Maliyeti : £6,291,613.12
Brut Kar (Zarar) : £893,616.35
FAVOK : £540,050.15
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : $896,857.78
FD/FAVOK : 11.51
F/K : 23.50
PD/DD : 0.77

Oz Sermaye Karliligi : 3.90

XU100 Karsilastirmah Grafik

BiST100 Karsilastirmasi ve Kar Marijlari
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Eriitkar M Esas Faaliyet NetKar ™ FAVOK

arastirma@alnusyatirim.com

30.04.2026

www.alnusyatirim.com

Yayla Agro Gida

Satislarin Maliyeti ve Gider Artiglari; Faaliyet Karini Negatif
Etkilemigtir!

> Sirketin, 2026/03 doneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni dénemine(2025/03) goére 2,07 Milyar TL(ylzde 40,47)
civarinda artis gostererek, 7,18 Milyar TL olarak
gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni dénemler
arasinda 2,06 Milyar TL civarinda(ylzde 48,57) artmis ve
6,29 Milyar TL olmustur. Hasilat tarafinda gorilen yikselis;
Maliyet tarafinda ortaya ¢ikan artisa nazaran oransal bazda
zayif(-) olsa da; tutar bazinda ortaya ¢ikan sinirli artigla
sirketin Brut Kar rakami, senelik bazda 13,2 Milyon TL
artmis ve cari donemde 893,6 Milyon TL diizeyinde yer
almistir. Sirketin Brit Kar Marji ise; gecen seneki yiizde
17,21 seviyesinden ylizde 12,44 diizeyine geri ¢ekilmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gegen yilin ayni dénemine gore
131,6 Milyon TUlik(ylzde 43,52) artisla 434,1 Milyon TL
tutarinda gergeklesmistir. Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri
ise; 59.3 Milyon TL tutarinda(ylizde 33,2) dlists gdstermistir.
Bu iki ana kalemde ortaya ¢ikan 190,9 Milyon TL tutarindaki
kotilesmenin yaninda Briit Kar'dan gelen 13,2 Milyon TL'lik
sinirh pozitiflikle mahsup edilmesi sonrasinda; sirketin Esas
Faaliyet Kari, gecen yilin ayni donemine gore 177,7 Milyon
TL(yuUzde 23,54) civarindaki dislsle 577,1 Milyon TL olarak
gerceklesmistir. Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur
farklari gibi tek seferlik kalemlerin dahil edilmedigi FAVOK
rakami ise; senelik bazda 119.55 Milyon TL(ylizde 18,12)
dizeyinde azalmis ve finansallarda 540,1 Milyon TL
civarinda yer almistir. Bu gelismeler Gzerine, sirketin Esas
Faaliyet Kari ve FAVOK Marjlari; sirasiyla yiizde 14,76’dan
yuzde 8,03’e ve ylizde 12,90’dan yiizde 7,52’ye gerilemistir.

Net Parasal Pozisyon Kazanci, Sirketin Net Karindaki Baskiyi
Hafifletmigtir!

» Cari déonemde sirket, 571 Bin TL tutarinda(2025/03'de;
371.9 milyon TL) hayli sinirli Net Yatirnm Faaliyet Geliri‘ni
finansallarina eklemistir. Net Finansman Giderleri ise;
senelik bazda 391,9 Milyon TL tutarinda artisla 598,7 Milyon
TL civarinda gelmistir. Onceki yil 91,3 Milyon TL tutarinda
Ertelenmis Vergi Geliri elde eden sirket, cari dobnemde 116,2
Milyon TL Vergi Gideri yazmistir. TMS 29 Enflasyon
Muhasebesi uygulamasindan ise; cari donemde 1,03 Milyar
TL(2025/03’de 270,5 Milyon TL) Net Parasal Pozisyon
Kazanci ortaya ¢ikmistir.

» Sonug olarak; yukaridaki saydigimiz faaliyet disi kalemlerde
gorilen 207,2 Milyon TL tutarindaki koétlilesmenin, Esas
Faaliyet Karindan gelen 177,7 Milyon TL'lik negatiflikle
birlesmesi sonrasinda; sirketin Donem Net Kari, senelik
bazda 384.9 Milyon TL(ylizde 30,03) civarinda azalmis ve
cari dénem sonunda 896,9 Milyon TL olmustur. Boylece,
sirketin Net Kar Marji da; yluzde 25,06’den ylizde 12,48’e
hizla gerilemistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GIRiS HESAP AC

Operasyonel Gelismeler, Beklentiler ve Hedef Fiyatimiz;

> Sirketin operasyonel gelismelerine baktigimizda;

* Yurt ici brit satislar; 1,43 Milyar TL(ylzde 42,64) tutarinda artis kaydederken, yurt disi brit satislar; 670,0 Milyon TL(ylzde
35,99) civarinda artis gostermistir. 2025/3’te brit satislardan yiizde 35,39 oraninda pay alan yurt disi satis hasilati, son
rakamlarla birlikte ytzde 35,23’lik paya sahip olmustur.

* Satislarin maliyeti tarafinda olusan yillik 2,06 Milyar TUlik(ylzde 48,57) artista ise; hammadde maliyetindeki 1.87 Milyar TL
tutarindaki(ytizde 48,18) keskin artis dogrudan etkili olmustur.

* Sirketin Ar-Ge faaliyetleri kapsaminda ortaya ¢ikan; 130 adet hazir yemek regetesi, 13 adet pratik ¢orba regetesi, 9 adet
pisiriimeye hazir piring-bulgur karisimi regetesi ve 33 adet haslanmis bakliyat regetesi vardir.

* Sirketin, yilhk 160.800 ton kapasiteli Ankara ve yillik 796.800 ton kapasiteli Mersin fabrikalarinin yani sira, yapimi hemen

hemen tamamlanma asamasinda olan ve yillik 1.070.000 ton kapasiteli Nigde fabrikasinda 7 Unite faaliyete girmis, 4 Unitenin
de yakin zamanda faaliyet girmesi beklenmektedir.
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Finansal Degerlendirme Raporu  , \Gcv AR

GIRIS HESAP AC

Finansal Tahminler ve Degerleme;

» Finansal Tahminler

FiNANSAL TAHMiNLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2025/12 2026/12T 2027/12T7 2028/12T 2029/12T7 2030/12T
Hasilat 22,507,724| 36,012,358 46,816,065 56,179,278 64,606,170 71,066,787
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 19,594,537 31,510,813 40,729,977 48,875,972 55,561,306 61,117,436
SM(H)M Orani 87.06% 87.50% 87.00% 87.00% 86.00% 86.00%
Briit Kar 2,913,187 4,501,545 6,086,088 7,303,306 9,044,864 9,949,350
Brit Kar Marji 12.94% 12.50% 13.00% 13.00% 14.00% 14.00%
Faaliyet Giderleri 518,410 1,620,556 1,872,643 2,247,171 2,261,216 2,487,338
Faaliyet Giderleri Orani 2.30% 4.50% 4.00% 4.00% 3.50% 3.50%
Esas Faaliyet Kari 2,394,777 2,880,989 4,213,446 5,056,135 6,783,648 7,462,013
Esas Faaliyet Kari Mariji 10.64% 8.00% 9.00% 9.00% 10.50% 10.50%
Amortisman Giderleri 295,924 3,601,236 4,681,606 5,617,928 6,460,617 7,106,679
Net Vergi Giderleri(Gelirleri) 592,603 -324,831 -562,729 -787,633 -1,099,597 -1,351,690
Net Kar(Ana ortakliga ait) 903,383 1,299,326 3,376,375 4,725,801 6,597,582 8,110,142
Net Kar Mariji 4.01% 3.61% 7.21% 8.41% 10.21% 11.41%
Sermaye Harcamalari 6,526,430 2,520,865 2,340,803 2,247,171 2,584,247 2,842,671
Temettii Odemeleri 0 0 0 0 0 0
Net isletme Sermayesi 146,012 182,515 2,084,243 3,728,891 5,158,430 5,519,520
Firmaya Serbest Nakit Akimlari -3,561,873 -5,710,751 843,177 3,786,914 6,402,879 3,417,787
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari -4,703,997 572,092 2,116,444 2,947,613 1,296,027

» Degerleme:

v’ Sirket degerlemesi icin iINA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére; 20 Milyar 801
Milyon TL civarinda hedef piyasa degerine ulasiimis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi; daha 6nce belirledigimiz
17,40 TL seviyesinden 19,14 TL'ye revize ediyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi koruyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem

Agirhik

Degerleme Sonucu

Serbest Nakit Akimlari Toplami £2,228,179.86
Terminal Baylime Orani 3.00%
Terminal SNA Degeri $£18,572,808.62
Hedef Piyasa Degeri 420,800,988.48
Odenmis Sermaye £1,086,980.00
Hisse Basi Hedef Fiyat £19.14
Son Fiyat £11.21
Yiikselis Potansiyeli 70.71%

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

2026-2025 2025-2024
OZET BILANCO(Bin TL) 2026/03 2025/03 Yillik 2024/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 18,111,979.62 14,501,795.56 24.89 13,183,556.52 10.00
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,496,281.06 2,681,492.12 30.39 1,250,863.51 114.37
Ticari Alacaklar 3,914,092.94 2,580,315.78 51.69 1,690,162.84 52.67
Stoklar 7,635,999.87 5,768,641.16 32.37 3,791,284.41 52.16
Pesin Odenmis Giderler 824,821.30 101,160.26 715.36 492,158.52 -79.45
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - #SAYI1/0! 815.81 -100.00
Diger Dénen Varliklar 843,793.14 419,086.58 101.34 247,728.12 69.17
DURAN VARLIKLAR 20,818,263.55 11,805,324.39 76.35 5,993,672.58 96.96
Maddi Duran Varliklar 17,932,876.12 10,011,561.34 79.12 5,090,685.38 96.66
Maddi Olmayan Duran Varliklar 107,992.02 34,231.22 215.48 18,494.31 85.09
Ertelenmis Vergi Varligi 2,375,746.34 1,259,535.10 88.62 311,268.27 304.65
TOPLAM VARLIKLAR 38,930,243.18 26,307,119.95 47.98 19,177,229.10 37.18
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 16,152,759.53 13,074,608.83 23.54 9,149,718.67 42.90
Kisa Vadeli Borglanmalar 9,588,922.70 8,546,956.64 12.19 3,923,743.29 117.83
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 850,209.27 2,012,712.12 -57.76 4,050,992.06 -50.32
Ticari Borglar 3,918,127.33 1,363,161.23 187.43 - 0.00
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 124,692.13 60,488.17 106.14 36,239.09 66.91
Diger Borglar - - #SAYI1/0! - 0.00
Tirev Araglar - - #SAYI/0! - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukimlulugu - - #SAYI/0! 3,167.51 -100.00
Kisa Vadeli Kargiliklar 28,897.09 21,722.30 33.03 10,023.23 116.72
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 20,604.30 12,813.04 60.81 6,143.61 108.56
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6,999,882.49 2,411,263.13  190.30 3,251,906.71 -25.85
Uzun Vadeli Borglanmalar 4,295,539.63 2,382,046.05 80.33 3,230,305.72 -26.26
Uzun Vadeli Karsiliklar - - #SAYI/0! 19,552.97 -100.00
Ertelenmisg Vergi Yukimlaluga - - #SAYI/0! - 0.00
Diger Uzun Vadeli Yakumlulukler - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 23,152,642.02 15,485,871.96 49.51 12,401,625.38 24.87
TOPLAM OZKAYNAKLAR 15,777,601.16 10,821,247.99 45.80 6,775,603.72 59.71
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 15,777,601.16 10,821,247.99 45.80 6,775,603.72 59.71
Odenmis Sermaye 1,086,980.00 1,086,980.00 0.00 1,086,980.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 4,058,196.55 2,575,068.21 57.60 1,590,412.43 61.91
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,122,481.22 - 1,101,251.74 1.93 - 441,450.73 149.46
Yeniden Degerleme Artigi 4,058,196.55 2,575,068.21 57.60 1,590,412.43 61.91
Kar Yedekleri - 1,122,481.22 -  1,101,251.74 193 - 441,450.73 149.46
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 337,787.58 258,113.45 30.87 186,598.24 38.33
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 3,703,582.95 2,070,393.85 78.88 651,341.53 217.87
Net Donem Kari veya Zarari 896,857.78 979,428.36 -8.43 402,874.02 143.11
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM KAYNAKLAR 38,930,243.18 26,307,119.95 47.98 19,177,229.10 37.18

Kaynak: Finnet

2026-2025 2025-2024
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2026/03 2025/03 Yillik 2024/03 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 7,185,229.47 5,115,090.92  40.47 4,504,362.19  13.56
SATISLARIN MALIYETi 6,291,613.12 4,234,665.92  48.57 3,809,991.11 11.15
BRUT KAR (ZARAR) 893,616.35 880,425.00 1.50 694,371.09  26.79
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 151,750.46 112,917.19  34.39 85,479.25  32.10
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 272,679.41 183,924.28  48.26 159,707.66  15.16
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 9,623.48 5590.28  72.15 8397.76  -33.43
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 204,032.12 185,991.96 9,70 153,092.02 21.49
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 86,504.59 9,205.71  839.68 11,654.50  -21.01
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 577,090.54 754,779.49  -23.54 582,223.93  29.64
FAVOK 540,050.15 659,597.78  -18.12 494,021.31  33.52
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 570.67 371,898.68  -99.85 763,319.24  -51.28
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 577,661.21 1,126,678.17  -48.73 1,345,543.18  -16.27
FINANSMAN GELIRLERI 309,248.64 1,126,409.01  -72.55 366,411.81  207.42
FINANSMAN GiDERLERI 907,978.32 1,333,167.27  -31.89 1,477,557.93 -9.77
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 1,013,096.56 1,190,495.25  -14.90 710,341.23  67.59
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 116,238.78 -91,261.82  -227.37 153,956.77  -159.28
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 896,857.78 1,281,757.07  -30.03 556,384.45  130.37

Kaynak: Finnet
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ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler icin verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,
v Sirketin icecek Faaliyet Raporu
v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Omiircan Arik
Arastirma Uzmani
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