Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

ARCLK

Metal Esya-Makine
£113,657,484.08
£173,821,228.08

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 168.20
Hedef Fiyat(TL) 237.50
Tavsiye TUT
Potansiyel Getiri(%) : 41.20

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Donen Varlklar $180,875,304.00
£98,668,913.00
£146,149,888.00
£66,742,780.00
£58,996,287.00
£72,265,241.00
£50,818,300.00
£21,446,941.00

Duran Varlklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £5,711,316.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £395,111.00
Carpanlar

FD/FAVOK : 7.63
F/K 14.77
PD/DD 1.70
Oz Sermaye Karlihg : -12.52

Kar Marijlari

Esas Faaliyet Kari1 Marji(%)

8.00 6.72 6.77
6.00
395 383

4.00

2.38
2.00 I
0.00

2023/03 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03
Net Kar Marji(%)

3.50 2.98
3.00
2.50 187
2.00 . 1.80 1.77
1.50
1.00 0.55
0.50
0.00 III
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Arcelik

ARCLK’in, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;

v

Sirket‘in Hasilat’i, gecen yilin ayni dénemine(2023/03) gore;
ylizde 4,78 oraninda artis kaydederken, ’‘Satislarin
Maliyeti'nde ortaya c¢ikan vyizde 3,44 oranindaki artis
sonrasinda; sirketin ‘Brit Kar’ rakamindaki artis tutan 1,6
Milyar TL(ytzde 8,09) civarinda olmustur. Daha duslik
hammadde maliyetleri ve kapasite kullanim oranindaki artis
sonrasinda, sirketin “Brit Kar Marji” yizde 28,8'den ylizde
29,7’ye yukselmistir.

Ayni donemde, sirketin ‘Faaliyet Giderleri’'nde 912,1 Milyon TL
tutarinda artis(-) goruliirken, “Net Kur Farki Gelirleri”nin
799,7 Milyon TLU'lik pozitif etkisine karsin; “Net Vade Farki
Giderleri’”’nin 1 Milyar 228 Milyon TL’lik negatif etkisi ile 388,7
Milyon TL tutarinda ‘Diger Net Esas Faaliyet Gideri(-)’ ortaya
¢ikmistir. Bu rakamlar sonrasinda; sirketin ‘Esas Faaliyet Kar’
1,1 Milyar TL(yiizde 68,46) ve ‘FAVOK’ rakami 674,9 Milyon
TL(yUzde 13,40) civarlarinda artmistir.

Onceki yilin ayni dénemindeki finansallarina, “Kur ve Faiz
Giderleri” onciliginde 2,6 Milyar TL civarinda ‘Net
Finansman Gideri’ kaydeden sirket, cari donemde ise ayni
kaleme 4,6 Milyar TL(-) yazmistir. Yine, gegen yilin ayni
doneminde ortaya ¢ikan 242,2 Milyon TUlik ‘Net Vergi
Gideri’'ne karsin; cari donemde 742,2 Milyon TL civarinda
‘Vergi’ tahakkuk etmesi ile sirketin ‘Dénem Net Kar/’
baskilanmistir(senelik azalis yiizde 69,39).

Sirketin cirosunda, senelik bazda ortaya ¢ikan 3,3 Milyar TL'lik
artista; “Yurt Ici Satislar”daki 4,7 Milyar TUlik artig etkili
olmustur. Uluslararasi pazarlarda gorilen toparlanma
sinyallerine karsin, ihracat tutarinda ortaya ¢ikan azalista ise;
1,4 Milyar TL ile Avrupa satislarindaki azalma bilylk oranda
etkili olmustur. Tirkiye satis biylimesinde; beyaz esya, klima
ve TV satis adetlerindeki artisin yani sira, stratejik fiyat
ayarlamalari da etkin rol oynamistir.

1 Nisan 2024 itibariyle Whirpool ile Avrupa faaliyetlerinin
Arcgelik kontroliinde birlesmesi ve MENA bdlgesindeki
faaliyetlerin devralinmasi icin kapanis islemlerini
gergeklestiren sirket, 2024 yilinin tamami igin(onceki yila
nazaran); “Tlrkiye TL Satis BlylUmesi”’nin yatay seyretmesini,
Uluslararasi “Yabanci Para Satig Blylmesi”’nin ise ylzde 2
civarinda  gerceklesmesini  bekliyor.  “FAVOK  Marji”
beklentisini yuzde 8 civarina konumlandiran sirketin, “Net
isletme Sermayesi/Satislar’ oraninin yiizde 25'ten kiiciik
olmasi ve “Yatirim Harcamalari”’nin 300 Milyon Euro civarinda
gerceklesmesi 6ngorilmekte.

Sirket hisseleri icin, 12 ayhk hedef fiyatimizi; daha énceki
degerlendirmemizde belirledigimiz 237,50 TL seviyesinde
sabit birakiyoruz. “AL” tavsiyemizi ise “TUT”a ¢eviriyoruz.

29.04.2024

www.alnusyatirim.com

0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ET BILANCO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)

DONEN VARLIKLAR 180,875,304.00 197,129,231.00 -8.25 103,628,628.00 74.54
Nakit ve Nakit Benzerleri 46,600,785.00 56,141,588.00 -16.99 29,347,464.00 58.79
Ticari Alacaklar 73,078,254.00 76,540,748.00 -4.52 39,623,954.00 84.43
Stoklar 51,824,145.00 54,596,172.00 -5.08 30,796,963.00 68.28
Pesin Odenmis Giderler 4,194,113.00 2,751,349.00 52.44 1,309,242.00 220.35
Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar 843,954.00 1,986,325.00 -57.51 538,358.00 56.76
Diger Donen Varliklar 3,740,720.00 4,214,617.00 -11.24 1,953,210.00 91.52
DURAN VARLIKLAR 98,668,913.00 99,893,599.00 -1.23 42,999,491.00 129.47
Maddi Duran Varliklar 50,352,089.00 51,307,739.00 -1.86 21,484,716.00 134.36
Maddi Olmayan Duran Varliklar 30,682,265.00 31,261,295.00 -1.85 14,086,268.00 117.82
Ertelenmis Vergi Varligi 9,654,231.00 9,470,956.00 1.94 5,081,756.00 89.98
TOPLAM VARLIKLAR 279,544,217.00 297,022,830.00 -5.88 146,628,119.00 90.65
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 146,149,888.00 158,558,939.00 -7.83 93,446,406.00 56.40
Kisa Vadeli Borglanmalar 48,556,938.00 59,242,908.00 -18.04 30,333,541.00 60.08
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8,986,968.00 6,859,292.00 31.02 13,796,524.00 -34.86
Ticari Borglar 61,908,871.00 62,370,020.00 -0.74 33,358,953.00 85.58
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3,347,919.00 4,897,017.00 -31.63 2,052,993.00 63.08
Diger Borglar 3,851,249.00 4,884,119.00 -21.15 3,297,127.00 16.81
Turev Araglar 402,236.00 147,824.00 172.10 91,205.00 341.02
Doénem Kari Vergi Yakumlalaga 297,469.00 485,382.00 -38.71 143,986.00 106.60
Kisa Vadeli Karsiliklar 7,556,949.00 7,304,378.00 3.46 4,590,350.00 64.63
Diger Kisa Vadeli Yakumlultkler 11,241,289.00 12,367,999.00 -9.11 5,781,727.00 94.43
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 66,742,780.00 69,928,155.00 -4.56 27,054,644.00 146.70
Uzun Vadeli Borglanmalar 49,220,623.00 51,158,615.00 -3.79 17,746,707.00 177.35
Uzun Vadeli Karsiliklar 4,803,112.00 5,347,336.00 -10.18 3,166,933.00 51.66
Ertelenmis Vergi YakumlulGgu 3,658,530.00 3,898,442.00 -6.15 1,967,938.00 85.91
Diger Uzun Vadeli Yakumlalukler 8,507,830.00 8,629,248.00 -1.41 4,173,066.00 103.87
TOPLAM YUKUMLULUKLER 212,892,668.00 228,487,094.00 -6.83 120,501,050.00 76.67
TOPLAM OZKAYNAKLAR 66,651,549.00 68,535,736.00 -2.75 26,127,069.00 155.11
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 58,996,287.00 61,179,218.00 -3.57 23,818,175.00 147.69

Odenmis Sermaye 675,728.00 675,728.00 0.00 675,728.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 2,573,750.00 - 2,685,584.00 -4.16 - 1,501,703.00 71.39

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 15,054,095.00 17,743,971.00 -15.16 14,598,535.00 3.12
Yeniden Degerleme Artisi - 2,571,968.00 - 2,666,845.00 -3.56 - 1,501,703.00 71.27
Kar Yedekleri - 11,744,112.00 - 11,361,238.00 3.37 - 2,376,355.00 394.21
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14,533,987.00 14,533,987.00 0.00 3,488,026.00 316.68
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 22,003,821.00 13,181,507.00 66.93 8,097,085.00 171.75
Net Dénem Kari veya Zarari 395,111.00 8,822,314.00 -95.52 1,074,457.00 -63.23
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 7,655,262.00 7,356,518.00 4.06 2,308,894.00 231.56
TOPLAM KAYNAKLAR 279,544,217.00 297,022,830.00 -5.88 146,628,119.00 90.65

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yillrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 72,265,241.00  257,103,739.00  -71.89 68,968,892.00 4.78
SATISLARIN MALIYETI 50,818,300.00  181,725,746.00  -72.04 49,127,012.00 3.44
BRUT KAR (ZARAR) 21,446,941.00 75,377,993.00  -71.55 19,841,880.00 8.09
GENEL YONETIM GIDERLERI(-) 4,293,459.00 14,779,434.00  -70.95 4,383,465.00 -2.05
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 13,387,951.00 47,038,860.00  -71.54 12,357,880.00 8.34
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 612,226.00 1,943,805.00  -68.50 640,158.00 -4.36
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 3,296,850.00 13,437,093.00  -75.46 1,263,697.00  160.89
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GiDERLER 3,685,514.00 14,895,330.00  -75.26 2,082,969.00 76.94
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2,764,641.00 10,157,657.00  -72.78 1,641,105.00 68.46
FAVOK 5,711,316.00 20,330,950.00  -71.91 5,036,418.00 13.40
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 25,736.00 50,832.00  -49.37 21,876.00 17.64
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 25,476.00 102,507.00  -75.15 37,008.00  -31.16
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -101,475.00 -481,421.00  -78.92 -206,356.00  -50.83
FINANSMAN GELIRi (GiDERIi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 2,663,426.00 9,624,561.00 -72.33 1,419,617.00 87.62
FINANSMAN GELIRLERI 6,482,624.00 22,593,779.00  -71.31 3,616,618.00 79.25
FINANSMAN GIDERLERI 11,106,335.00 34,948,179.00  -68.22 6,169,284.00 80.03
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESI KARI (ZARARI) 1,280,576.00 7,158,458.00  -82.11 1,677,198.00  -23.65
DONEM VERGI GIDERI GIDERI/GELIRI 1,082,131.00 1,910,959.00  -43.37 905,217.00 19.54
ERTELENMIiS VERGI GELIRi/GIDERI -339,977.00 -3,147,911.00  -89.20 -662,998.00  -48.72
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 395,111.00 7,667,336.00  -94.85 1,290,744.00  -69.39

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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