Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye
ARCLK
Metal Esya-Makine
£107,711,075.88
£160,828,840.88

Hisse Kodu

Sektor

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 159.40
Hedef Fiyat(TL) 237.50
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 49.00

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)

Do6nen Varliklar $171,321,937.00
£86,815,970.00
£137,801,099.00
£60,773,469.00
£53,169,904.00
£257,103,739.00
£181,725,746.00
£75,377,993.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £20,330,950.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) £7,667,336.00
Carpanlar

FD/FAVOK : 6.88
F/K : 11.32
PD/DD : 1.63
0z Sermaye Karliligi : -2.95

Kar Marjlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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ALNUSYATIRIM GIRiS

HESAP AC

Arcelik

ARCLK’in, 2023/12 aylik finansallarini inceledigimizde;

v’ Sirketin ‘Hasilat’i, senelik bazda yatay seyretti(gecen vyila
gore sadece yilizde 0,03 oraninda azalis var). Ancak, satis
gelirlerinin bolgesel kirllimlarinda; yurt ici satis hasilati 18,1
Milyar TL civarinda artis kaydederken, Avrupa hasilati 3,9
Milyar TL civarinda, Asya Pasifik hasilati 10,5 Milyar TL
civarinda ve Afrika satis hasilati da 2 Milyar TL civarinda
azalmis durumda. ‘Satislarin  Maliyeti’ biylk oranda
hammadde, malzeme ve ticari mallarin maliyetindeki
azalisin katkisiyla yuzde 3,59(6,8 Milyar TL) civarinda
azalirken, bu kapsamda sirketin ‘Briit Kar’ rakaminda %9,77
oraninda artis ortaya ¢cikmistir.

v' Sirketin ‘Faaliyet Giderleri(Genel Yénetim, Pazarlama-Satis-
Dagitim ve Arastirma-Gelistirme)’, gecen vyilin ayni
dénemine(2022/12) goére yizde 5,37 oraninda(3,25 Milyar
TL civarinda) artarken; blyik oranda kur farki gelir/gider
mahsubu kaynakl 6nceki yil elde edilen 1,24 Milyar TL'lik
‘Diger Net Esas Faaliyet Geliri(+)'ne karsin; cari donemde
1,46 Milyar TL civarinda ‘Diger Net Esas Faaliyet Gideri(-)’
yazilmasi sonrasinda, ‘Esas Faaliyet Kari’'nda 756 Milyon TL
ve ‘FAVOK’ tutarinda 4,11 Milyar TL civarinda artis
olusmustur.

v’ Diger yandan, kur farki gelir/gider mahsubunun yani sira;
tlrev arag kar/zararlan ile faiz gelir/gider mahsubundan
kaynakli olarak, iki donem arasinda 395 Milyon TL civarinda
‘Net Finansman Giderleri(-)’ kaleminde azalis ortaya
cikmustir. Onceki yil olusan 231 Milyon TL civarindaki ‘Vergi
Gideri(-)’'ne karsin; cari donemde 1,24 Milyar TL civarinda
"Ertelenmis Vergi Geliri’ yazilmistir. Tim bu gelismeler
sonrasinda; sirketin ‘Net Doénem Kari’ ylizde 22 civarinda
artisla 7,67 Milyar TL olmustur.

v’ Sirketin, Beyaz Esya satislari 2023 vyilinda yizde 12
oraninda artarken, klima satislarinda yiizde 138 ve TV
satislarinda da yilizde 7 oranlarinda artis kaydedilmistir.
Toplam satislar icerisinde, Tlrkiye satislarinin payi yizde
30’dan yuzde 37’ye yikselirken; Bati Avrupa’nin payi ylzde
23, Dogu Avrupa’nin payi ise yizde 16 olmustur.

v’ Sirket, 2024 yilinda; Tirkiye satis hacminin sabit reel
bliylime gostermesini, uluslararasi satis hacmi blylmesinin
ise yiizde 2 civarinda olmasini 6ngérmekte. Sirketin FAVOK
marji beklentisi ylzde 8 civarinda olurken, 2024 yilinda
ayrica; 300 Milyon civarinda CAPEX(sermaye harcamasi)
beklenmekte.

v’ Sirket hisseleri igin, 12 aylhk periyodu kapsayan fiyat
hedefimizi; daha o6nce model portféyiimiizde
belirttigimiz 237,50 TL seviyesinde sabit birakiyoruz ve
“AL” tavsiyemizi de koruyoruz.
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. . . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2023/12 2023/09 e . 2022/12 o .
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 171,321,937.00 150,205,052.00 14.06 153,998,056.00 11.25
Nakit ve Nakit Benzerleri 48,791,778.00  39,623,140.00 23.14 40,417,510.00 20.72
Ticari Alacaklar 66,520,369.00  59,932,517.00 10.99 55,948,665.00 18.90
Stoklar 47,448,681.00  43,814,212.00 8.30 50,870,483.00 -6.73
Pesin Odenmis Giderler 2,391,154.00 1,484,817.00 61.04 1,710,977.00 39.75
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1,726,284.00 762,020.00 126.54 1,169,021.00 47.67
Diger Dénen Varliklar 3,662,858.00 3,678,083.00 -0.41 3,106,827.00 17.90
DURAN VARLIKLAR 86,815,970.00 58,614,192.00 48.11 78,424,223.00 10.70
Maddi Duran Varliklar 47,007,175.00  28,840,820.00 62.99 44,323,471.00 6.05
Maddi Olmayan Duran Varliklar 27,168,704.00 19,479,093.00 39.48 26,646,807.00 1.96
Ertelenmis Vergi Varligi 8,231,060.00 7,054,616.00 16.68 3,825,114.00 115.18
TOPLAM VARLIKLAR 258,137,907.00 208,819,244.00 23.62 232,422,279.00 11.06
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 137,801,099.00  123,675,648.00 11.42 130,880,266.00 5.29
Kisa Vadeli Borglanmalar 51,487,086.00  44,123,706.00 16.69 31,276,103.00 64.62
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5,961,303.00 3,213,556.00 85.50 26,772,324.00 -77.73
Ticari Borglar 54,204,812.00  53,011,934.00 2.25 50,958,202.00 6.37
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4,255,921.00 3,552,474.00 19.80 2,699,509.00 57.66
Diger Borglar 4,244,712.00 3,161,097.00 34.28 2,895,913.00 46.58
Turev Araglar 128,471.00 292,674.00 -56.10 296,084.00 -56.61
Doénem Kari Vergi YukimlGlugu 421,838.00 496,008.00 -14.95 82,823.00 409.32
Kisa Vadeli Karsiliklar 6,348,121.00 6,155,028.00 3.14 6,372,094.00 -0.38
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 10,748,835.00 9,669,171.00 11.17 9,527,214.00 12.82
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 60,773,469.00  49,236,033.00 23.43 43,502,603.00 39.70
Uzun Vadeli Borglanmalar 44,461,154.00  36,470,011.00 21.91 26,709,350.00 66.46
Uzun Vadeli Karsiliklar 4,647,286.00 4,131,553.00 12.48 5,258,035.00 -11.62
Ertelenmis Vergi Yakumlulugu 3,388,075.00 3,091,492.00 9.59 3,378,718.00 0.28
Diger Uzun Vadeli Yukamlulikler 7,499,545.00 5,379,002.00 39.42 8,156,500.00 -8.05
TOPLAM YUKUMLULUKLER 198,574,568.00 172,911,681.00 14.84 174,382,869.00 13.87
TOPLAM OZKAYNAKLAR 59,563,339.00  35,907,563.00 65.88 58,039,410.00 2.63
ANA ORTAKLIGA AT OZKAYNAKLAR 53,169,904.00  32,940,363.00 61.41 52,789,229.00 0.72
Odenmis Sermaye 675,728.00 675,728.00 0.00 675,728.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 2,317,714.00 24,804,102.00 -109.34 - 1,577,607.00 46.91
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 15,404,722.00 - 4,077,850.00 -477.77 19,584,087.00 -21.34
Yeniden Degerleme Artisi - 2,317,714.00 - 1,727,871.00 34.14 - 1,577,607.00 46.91
Kar Yedekleri - 9,873,875.00 - 4,077,850.00 142.13 - 6,066,254.00 62.77
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12,631,261.00 3,534,591.00 257.36 13,020,675.00 -2.99
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 11,455,843.00 8,050,519.00 42.30 7,148,120.00 60.26
Net Dénem Kari veya Zarari 7,667,336.00 2,567,226.00 198.66 6,285,498.00 21.98
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 6,393,435.00 2,967,200.00 115.47 5,250,181.00 21.78
TOPLAM KAYNAKLAR 258,137,907.00 208,819,244.00 23.62 232,422,279.00 11.06

Kaynak: Finnet

e . ) Ceyreklik Yillik
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2023/12 2023/09 Degisim(%) 2022/12 Degisim(%)
HASILAT 257,103,739.00 145,057,302.00  77.24 257,172,030.00 -0.03
SATISLARIN MALIYETI 181,725,746.00  98,565,968.00  84.37 188,501,512.00 -3.59
BRUT KAR (ZARAR) 75,377,993.00  46,491,334.00  62.13 68,670,518.00 9.77
GENEL YONETiIM GiDERLERI(-) 14,779,434.00 8,250,126.00  79.14 12,099,488.00  22.15
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-) 47,038,860.00  25,876,972.00  81.78 46,552,279.00 1.05
ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI(-) 1,943,805.00 695,989.00  179.29 1,861,283.00 4.43
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER 13,437,093.00 7,164,807.00  87.54 11,809,968.00 13.78
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER 14,895,330.00 9,012,718.00  65.27 10,566,004.00  40.97
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 10,157,657.00 9,820,336.00 3.43 9,401,432.00 8.04
FAVOK 20,330,950.00  15,093,490.00  34.70 16,220,288.00  25.34
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 50,832.00 34,596.00  46.93 2,782,554.00  -98.17
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 102,507.00 20,277.00  405.53 173,463.00  -40.91
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR -481,421.00 -41,140.00  1070.20 -740,177.00  -34.96
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 9,624,561.00 9,793,515.00  -1.73 11,270,346.00  -14.60
FINANSMAN GELIRLERI 22,593,779.00  12,953,169.00  74.43 14,215,714.00  58.94
FINANSMAN GiDERLERI 34,948,179.00  19,555,729.00  78.71 26,175,376.00  33.52
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 7,158,458.00 3,190,955.00  124.34 7,239,161.00 -1.11
DONEM VERGI GiDERIi GiDERi/GELIRi 1,910,959.00 1,605,406.00  19.03 1,913,883.00 -0.15
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GiDERI -3,147,911.00  -1,402,576.00  124.44 -1,682,894.00 87.05
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 7,667,336.00 2,567,226.00  198.66 6,285,498.00  21.98

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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