Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : BIMAS
Sektor : Perakende Ticaret
£296,617,200.00
£314,166,678.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

Son Kapanis Fiyati(TL) 488.50
Hedef Fiyat(TL) 657.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 3449
Donen Varlklar : £76,454,320.00

Duran Varliklar $112,585,033.00

£74,453,253.00
Uzun Vadeli Yukiimliliikler £30,410,306.00
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar £83,430,415.00
Hasilat : £103,768,404.00
£85,912,467.00

£17,855,937.00

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Satislarin Maliyeti
Briit Kar (Zarar)

FAVOK £4,449,253.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) $3,877,861.00
Carpanlar

FD/FAVOK : 15.59
F/K : 12.07
PD/DD : 2.63
Oz Sermaye Karlihg : -60.58

Kar Marijlari

Esas Faaliyet Kari Marji(%)
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

BiM Birlesik Magazalar

v" BIMAS'In, 2024/03 dénemi finansallarini inceledigimizde;

» Gegen yilin ilk ceyregi itibariyle 11525 magaza sahibi olan sirket,

cari donem sonu itibariyle magaza sayisini 12791’e yiikseltmis ve
bu sliregte musteri trafigi de ylzde 5 dlizeyinde artmistir. Sirketin
Hasilat’i; artan misteri trafiginin yani sira, enflasyonist etkilerle
gecen yilin ayni donemine gore 15,14 Milyar TL tutarinda artis
gostermistir. Ancak, Satislarin  Maliyeti'nde de enflasyonist
etkilerle 10,78 Milyar TL civarinda artis goriliirken; bu sonuglarla
sirketin Brit Kar rakamindaki artis tutari 4,36 Milyar TL olmustur.

Sene basinda yapilan maas zamlarinin etkisinin hissedildigi
Faaliyet Giderleri 3,34 Milyar TL civarinda artarken, buna ragmen
sirketin Esas Faaliyet Gelirleri ve FAVOK rakamlarinda; sirasiyla
1,19 Milyar TL ve 1,44 Milyar TL civarinda artislar gerceklesmistir.

Cari dénem finansallarina 901,8 Milyon TL tutarinda kaydedilen
Net Finansman Giderleri; blylk oranda yine “Kiralama
Yikimlaliginden Kaynaklanan Finansman Giderleri” alt
kaleminden kaynaklanmistir. 2,55 Milyar TL civarinda da Vergi
Gideri tahakkuk eden sirketin, buna karsin “Cesitli Kira
Sertifikalari ve Yatirim Fonlar’”’ndan elde ettigi Yatirnm Faaliyet
Geliri tutari ise 469,5 Milyon TL civarinda olmustur.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi kaynakli olarak finansallarina 5,68
Milyar TL Parasal Kazang yazan sirket, gegcen yilin ayni geyreginin
2,71 Milyar TL Uzerinde; 3,88 Milyar TL Donem Net Kari elde
etmistir.

Ozetle; cari yilin ilk geyreginde, gegen yilin ayni geyregine gore
magaza sayisi hayli giiclenmis durumda olan sirketin, Satis
Hasilati ayrica; enflasyon artislarindan destek bulmustur. Buna
karsin, artan iiretici fiyatlari ve asgari licret artiglar ise;
Maliyetler ve Faaliyet Giderlerini artirarak, sirketin karlihg:
lizerinde baskiya neden olmustur. Vergi ve Finansman
Giderleri'nin de olumsuz etkileri goriilirken, Enflasyon
Muhasebesi kaynakh olarak 5,68 Milyar TL gelir kaydedilmesi
ise; Donem Net Karina pozitif yansimigtir.

Ayrica, onceki yilin ayni doneminde 2 Milyar 758 Milyon TL
tutarinda Yatinm Harcamasl yapan sirket, cari donemde bu
rakami 3 Milyar 628 Milyon TLl'ye vyikseltmistir. Yatirim
Harcamalarinin Satislara Orani da ylzde 3,2’den yilzde 3,5'e
yukselmistir.

Sirket’'in 2024 yili beklentilerini hatirlayacak olursak; TMS 29
enflasyon muhasebesi uygulamasi hari¢ tutuldugunda yiizde 70
ila ylizde 80 arasinda satis bilylimesi beklenirken, FAVOK marjinin
da vylzde 7,5 ila vylzde 8,0 araliginda gerceklesmesi
ongorilmekte. Sirketin, 2024 yili igin tahmin ettigi Yatirm
Harcamalar’nin Satislara Orani ise; ylzde 3,0 ila ylzde 3,5
araliginda bulunmakta.

v’ Agiklanan finansallar ve beklentiler dogrultusunda, degerleme

modelimizde olusturdugumuz gelecege déniik
projeksiyonlarimiz kapsaminda; sirket hisseleri igcin 12 ayhk
hedef fiyatimizi 556,00 TL seviyesinden 657,00 TL’ye
yiikseltiyoruz ve “NOTR” olan tavsiyemizi de ”AlL”’a revize
ediyoruz.
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m A . Ceyreklik Yillik
OZET BILANCO(Bin TL) 2024/03 2023/12 Degisim(%) 2023/03 Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 76,454,320.00 62,662,451.00 22.01 35,978,512.00 112.50
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,814,298.00 4,150,094.00 16.00 1,715,237.00 180.68
Ticari Alacaklar 20,874,872.00 18,554,044.00 12.51 9,012,603.00 131.62
Stoklar 38,459,885.00 31,444,260.00 22.31 19,506,909.00 97.16
Pesin Odenmis Giderler 4,428,922.00 2,412,882.00 83.55 1,841,598.00 140.49
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - #SAYI1/0! - 0.00
Diger Dénen Varliklar 2,539,242.00 1,982,465.00 28.09 1,424,013.00 78.32
DURAN VARLIKLAR 112,585,033.00 107,784,436.00 4.45 40,051,710.00 181.10
Maddi Duran Varliklar 58,431,410.00 57,116,939.00 2.30 23,513,379.00 148.50
Maddi Olmayan Duran Varliklar 162,376.00 209,596.00 -22.53 63,902.00 154.10
Ertelenmis Vergi Varligi 322,946.00 80,144.00 302.96 743,010.00 -56.54
TOPLAM VARLIKLAR 189,039,353.00 170,446,887.00 10.91 76,030,222.00 148.64
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 74,453,253.00 62,219,494.00 19.66 37,194,956.00 100.17
Kisa Vadeli Borglanmalar 5,686,965.00 5,360,619.00 6.09 3,222,289.00 76.49
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - T #SAYI/0! - 0.00
Ticari Borglar 61,020,273.00 51,944,922.00 17.47 31,339,198.00 94.71
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,701,922.00 1,229,725.00 38.40 424,744.00 300.69
Diger Borglar 897.00 999.00 -10.21 910.00 -1.43
Tarev Araclar - -7 asavijo! B 0.00
Donem Kari Vergi YakimlulGgu 2,391,750.00 1,611,060.00 48.46 603,708.00 296.18
Kisa Vadeli Karsiliklar 810,897.00 680,388.00 19.18 312,316.00 159.64
Diger Kisa Vadeli Yakumlulukler 1,099,370.00 992,060.00 10.82 416,697.00 163.83
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 30,410,306.00 27,980,028.00 8.69 12,505,287.00 143.18
Uzun Vadeli Borglanmalar 21,300,786.00 20,342,245.00 4.71 11,323,804.00 88.11
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,165,067.00 1,379,720.00 -15.56 1,172,223.00 -0.61
Ertelenmis Vergi YakUimlulugu 7,944,453.00 6,258,063.00 26.95 9,260.00  85693.23
Diger Uzun Vadel Yiikimlaliikler - -7 #sayi/o! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 104,863,559.00 90,199,522.00 16.26 49,700,243.00 110.99
TOPLAM OZKAYNAKLAR 84,175,794.00 80,247,365.00 4.90 26,329,979.00 219.70
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 83,430,415.00 79,522,750.00 4,91 26,118,711.00 219.43
Odenmis Sermaye 607,200.00 607,200.00 0.00 607,200.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 13,123,954.00 13,123,954.00 0.00 13,321,834.00 -1.49
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 1,304,121.00 - 1,333,925.00 -2.23 443,634.00 -393.96
Yeniden Degerleme Artigi 13,123,954.00 13,123,954.00 0.00 13,321,834.00 -1.49
Kar Yedekleri . -7 #savijo! B 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 8,878,844.00 8,878,844.00 0.00 1,808,252.00 391.02
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari 56,424,978.00 38,658,311.00 45.96 9,331,362.00 504.68
Net Dénem Kari veya Zarari 3,877,861.00 17,766,667.00 -78.17 1,354,118.00 186.38
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 745,379.00 724,615.00 2.87 211,268.00 252.81
TOPLAM KAYNAKLAR 189,039,353.00 170,446,887.00 10.91 76,030,222.00 148.64

Kaynak: Finnet

OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2024/03 2023/12 Ceyreklik 2023/03 Yallrk
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 103,768,404.00  328,441,924.00  -68.41 88,628,399.00 17.08
SATISLARIN MALIYETi 85,912,467.00  276,759,269.00  -68.96 75,131,639.00 14.35
BRUT KAR (ZARAR) 17,855,937.00 51,682,655.00  -65.45 13,496,760.00 32.30
GENEL YONETIM GiDERLERI(-) 2,267,961.00 6,109,712.00  -62.88 1,685,902.00 34.53
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 14,412,145.00 42,214,147.00  -65.86 11,656,141.00 23.64
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 242,544.00 1,507,063.00  -83.91 136,008.00 78.33
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER 217,569.00 905,780.00  -75.98 280,575.00  -22.46
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1,200,806.00 3,960,079.00  -69.68 10,150.00  11730.60
FAVOK 4,449,253.00 13,751,135.00  -67.64 3,012,904.00 47.67
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 469,483.00 1,157,821.00  -59.45 115,443.00  306.68
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 27,889.00 309,458.00  -90.99 33,802.00  -17.49
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIiDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 1,642,400.00 4,808,442.00 -65.84 91,791.00  1689.28
FINANSMAN GELIRLERI 23,953.00 394,967.00  -93.94 33,681.00  -28.88
FINANSMAN GIDERLERI 925,704.00 2,777,179.00  -66.67 848,101.00 9.15
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 6,424,727.00 22,044,612.00  -70.86 4,009,319.00 60.24
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 1,112,295.00 4,121,772.00  -73.01 608,016.00 82.94
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GiDERI 1,434,139.00 2,477,551.00 -42.11 2,247,703.00  -36.20
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylar) 3,877,861.00 15,440,733.00  -74.89 1,165,201.00  232.81

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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